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A los socios por encargo de la Asamblea General Ordinaria de Socios de Dux Inversores Prevision,
E.P.S.V. Individual:

Hemos auditado las cuentas anuales de Dux Inversores Prevision, E.P.S.V. Individual (la Entidad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos signfficativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de diciembre de 2022, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resuita de aplicacién (que se
identifica en la nota 3.1. de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos fos de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Plaza de Euskadi 5, planta 10-11, 48009 Bilbao, Espafia
Tel.: +34 944 288 800 / +34 902 021 111, Fax: +34 944 288 805, www.pwe.es 1

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccion 3°
Inserita en el R.O.AC. con el nimero 50242 - CIF: B-79 031290



' Aspectos mas relevantes de la auditoria

De conformidad con la legislacion vigente, las
Entidades de Prevision Social Voluntaria son
instituciones que realizan una actividad
previsora dirigida al otorgamiento de la
correspondiente cobertura, en favor de sus
socios y personas beneficiarias, para las
contingencias establecidas en sus Estatutos y
en la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre
Entidades de Prevision Social Voluntaria.

De acuerdo con la actividad anteriormente
descrita, las Provisiones Técnicas de los planes
de prevision integrados en Dux Inversores
Prevision, E.P.S.V. Individual estan
fundamentalmente invertidas en instrumentos
financieros. La politica contable aplicable a los
instrumentos financieros (en adelante, la
cartera) de ia Entidad se encuentra descrita en
la nota 5 de la memoria de las cuentas anuales,
y en la nota 6 de la memoria adjunta se detalla
ia cartera de la Entidad al 31 de diciembre de
2022,

Identificamos esta area como el aspecto mas
relevante a considerar en la auditoria de la
Entidad por la repercusién que la valoracion de
la cartera tiene en el calculo de sus Provisiones
técnicas.

Dux Inversores Previsidn, E.P.S.V. Individual

Modo en el que se han tratado en la auditoria

El Hemos obtenido un entendimiento de los
procedimientos y criterios empleados por la
Entidad en la determinacién del valor razonable
de la cartera, al objeto de considerar que son
adecuados y se aplican de manera consistente
para todos los activos de la Entidad, en funcién
de su clasificacion contable.

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sobre la cartera de la Entidad,
entre los que destacan los siguientes:

Obtencion de confirmaciones de la Entidad
Depositaria de los titulos

Solicitamos a la Entidad Depositaria, las
confirmaciones relativas a la existencia de la
totalidad de los instrumentos financieros
recogidos en la cartera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2022, sin encontrar excepciones o
diferencias significativas entre las respuestas
recibidas de la Entidad Depositaria y los
registros contables de la Entidad.

Valoracion de la cartera

Comprobamos la valoracion de los instrumentos
financieros que se encuentran en la cartera de
ta Entidad a 31 de diciembre de 2022, mediante
la re-ejecucién de los célculos realizados por la
Entidad y utilizando, para ello, valores fiables de
mercado a la fecha de analisis.

Como consecuencia de los procedimientos
realizados, no se han detectado diferencias
significativas en las valcraciones obtenidas
respecto de las valoraciones de |a cartera

registradas en la contabilidad de la Entidad.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de ia junta de gobierno de la Entidad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.
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Dux Inversores Prevision, E.P.S.V. Individual

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestién concuerda con la de {as cuentas anuales del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

La junta de gobierno es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Entidad, de
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espana, y del
control interno que considere necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, la junta de gobierno es responsable de la valoracion de la
capacidad de la Entidad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si la junta de gobierno tiene intencién de liquidar ia
Entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.



Dux Inversores Prevision, E.P.S.V. Individual

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la junta de gobierno.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la junta de gobierno, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre ta capacidad de la Entidad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan enla
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje de ser

una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la esfructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la junta de gobierno de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a la junta de gobierno de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. (50242)
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Cuentas anuales e Informe de gestion del ejercicio 2022
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Nota s TR 40 2021 ()
A) ACTIVO

A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 6.1.4 324.815 -~ 449.068
A-2) Activos financieros mantenidos para negociar e - -
L. Instrumentos de patrimonio A -
Il. Valores representativos de deuda S T
lll. Derlvados s -
1V, Otros -

A-3) Ofros activos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 6.1.2 6.841.034 ~ 7.067.158

I. Instrumentos de patrimonio 6.841.034 7.067.158
il. Valores representativos de deuda - -
ill. Instrumentos hibridos .
V. Otros - &
A-4) Activos financieros disponibles para la venta -
I. Instrumentos de patrimonio =
il. Valores representativos de deuda .
V. Otros - -
A-5) Préstamos y partidas a cobrar 6.1.3 1212 16.047
I. Valores representativos de deuda -
Il. Préstamos .
Ill. Depésitos en entidades de cradito -
V. Créditos por operaciones de la actividad de previsién social . -
V1. Creditos por operaciones de reaseguro -
VIll. Desembolsos exigidos . -
IX. Otros crédites 12442 16.047
A-6) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - -
A-T) Derivados de cobertura . -
A-8) Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas - -
I. Provision para cuotas no consumidas - -
1I. Provisién por operaciones de la actividad de prevision social - -
I1. Provision para prestaciones = -
V. Ofras provisiones técnicas - -
A-9)} Inmovilizado material e inversiones inmohiliarias . .
|. Inmovilizado material -
H. Inversiones inmobiliarias
A-10} Inmovilizado intangible
|. Fondo de comercic
HI. Otro activo intangible - -
A-11) Participaciones en entidades del grupo y asociadas - -
L. Participaciones en empresas asociadas -
il Participaciones en empresas multigrupo - -
lll. Participaciones en empresas del grupo - -
A-12) Activos fiscales =
}. Activos por impuesto comiente -
A-13) Oftros activos - -
I. Activos y derechos de reembolso por retribuciones a largo plazo al
personal
lll. Periodificaciones “ 3
}V. Resto de actives - =

A-14) Activos mantenidos para venta T 3 -
TOTAL ACTIVO 7.177.961 7.532.273

{*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Balance al 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

__Nota 2022 2021()

A) PASIVO
A-1) Pasivos financieros mantenidos para negociar ¥ ) s ks
A-2) Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias AN AN RN T
A-3) Débitos y partidas a pagar 6.1.5 13.221 14.756
I. Pasivos subordinados ¢
lll. Deudas por operaciones de la actividad de prevision social - -
IV. Deudas por operaciones de reaseguro . T
V1. Obligaciones y otros valores negociables = .
Vll. Deudas con entidades de crédito

IX. Otras deudas 13.221 14,756
A-4) Derivados de cobertura IL - =
A-5) Provisiones técnicas 7.071.928 7.427.296

I. Provision para cuotas no consumidas -
Il. Provision para riesgos en curso = -
1ll. Provisién por operaciones de la actividad de prevision soclal 8 7.071.928 7.427.296
IV. Provision para prestaciones - -
V. Provisién para participacion en beneficios -
V1. Otras provisiones tecnicas 5

A-6) Provisiones no técnicas %) . e B
I. Provisién para impuestos y otras contingencias legales = -
Il. Provisién para pensiones y obligaciones similares B -
lI. Provisién para pagos por convenios de liguidacion - -
iV. Otras provisiones no técnicas *

A-T) Resto de Pasivos A0S 7 -
|. Periodificaciones - .
Il. Pasivos por asimetrias contables .

IV, Otros pasivos 9 -

A-9) Pasivos vinculados con activos mantenidos para la venta = bt o REZE

TOTAL PASIVO 7.085.149 7.442.052

B) PATRIMONIO NETO

B-1) Fondos propios T 92.812 90.221
I. Fondo mutual 50.000 50.000

lll. Reservas 40.221 40.166
V. Resultados de gjercicios anteriores . -
V|. Otras aportaciones de socios -
VIl. Resultado del ejercicio 2.5 85
Vlil. (Reserva de estabilizacién a cuenta) - .

B-2) Ajustes por cambios de valor - J Al
1. Activos financieros disponibles para la venta - -
Il. ©peraciones de cobertura -
Ili. Diferencias de cambio y conversion - -
IV, Correccién de asimetrias contables . .
V. Otros ajustes . -
B-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ke S T WL
TOTAL PATRIMONIO NETO AL 92.812 g80.221
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 7.177.961 7.532.273

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

N 12656134 C

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022
(Expresada en euros)

|. CUENTA AFECTA A L AS ACTIVIDADES DE LOS PLANES DE
PREVISION DE LAS EPSV

Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Ingresos de inversiones afectas a la prevision social de aportacién
definida

Otros Ingresos Tecnicos

Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro

Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro
Participacion en Beneficios

Gastos de Explotacion Netos

Otros Gastos Técnicos

(Gastos del inmovilizado materiat y de las inversiones

Gastos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion
definida

Subtotal {Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los
Planes de prevision de las EPSV)

il. CUENTA AFECTA AL RESTO DE ACTIVIDADES DESARROLLADAS
POR LAS EPSYV

ll. CUENTA NO AFECTA A LAS ACTIVIDADES DE PREVISION SOCIAL

1.1
.2
1.3
.4
.5

Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones

Gastos del inmovilizado materiat y de las inversiones

Oftros ingresos

Otros gastos

Subtotal (Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de la
Prevision Social)

Il.10 Resultado del ejercicio

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Nota

10

6.1.6

2022 2021 ("
4.328 675
99.110 599.263
72.683 1.058.414
355.368  (1.545.955)
(82 478) (80.024)
(440.354) (31.023)
B N i) 675
(1.737) (620)
(1.677) (451)
{60) (169)
(1.737) (620)
2.501 55
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado

el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

a) Estado de Ingresos y gastos reconocidos

Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos L2022 2021 (%)
I} RESULTADO DEL EJERCICIO L0 55

1) OTROS INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS o Ty 2 e
1.1 Activos financieros disponibles para ia venta - -
Ganancias y pérdidas por valoracion -
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones F
I1.2 Coberturas de los flujos de efectivo - -
IL.3 Cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero - -
Il.4 Diferencias de cambio y conversion -
IL.5 Correccion de asimetrias contables - -
Il.6 Activos mantenidos para la venta - -
1.7 Ganancias / (pérdidas) actuariales por retribuciones a largo plazo al
personal -
1.8 Otros ingresos y gastos reconocidos £= L v =he L k

) TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 2.591 55

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
(Expresado en euros)

c 2022 2021 (*)
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
A1} Actividad de Previsién Social

1. Cobros de cuotas 99.110 599.263
3. Cobros reaseguro cedido - .
4, Pagos reaseguro cedido -
5. Pagos de prestaciones - -
7. Otros cobros de explotacion 46.036 29.531
8. Otros pagos de explotacion (85.503) (79.112}
9. Total cobros de efectivo de la actividad de prevision (143+7)=1 145.145 628.794
10. Toial pagos de efectivo de la actividad de prevision (4+5+8)=li {85.503) (79.112)

A.2) Otras actividades de explotacién

3. Cobros de ofras actividades -
4, Pagos de otras actividades -
5. Total cobros de efectivo de otras actividades de explotacion (3)=ll| - -
6. Total pagos de efectivo de otras actividades de explotacién (4)=1V -

A.3) Total flujos de efectivo netos de actividades de explotacién (IHIHIIHVY) 59.643

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

B.1) Cobros de actividades de inversién

1. Inmovilizado material -
2. Inversiones inmobiliarias -
3. Activos intangibles - -
4. Instrumentos financieros 163.803 122.053
5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupo y asociadas - -
6. Intereses cobrados - -
7. Dividendos cobrados 20.662 11.941
8. Unidad de negocio - -
9. Otros cobros relacionados con actividades de inversion - iz
10. Total cobros de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7+8+9)=VI 184.565 133.994
B.2) Pagos de actividades de inversion

1. Inmovilizado material .

2. Inversiones inmobiliarias & =
3. Activos intangibles - .
4. Instrumentos financieros (368.461) (482.982)
5. Participaciones en entidades del grupo, multigrupe y asociadas - -
6. Unidad de negocio - -
7. Otros pagos relacionados con actividades de inversion - -
8. Total pagos de efectivo de las actividades de inversion (1+2+3+4+5+6+7)=VII [368.461! 1482.982)
B.3) Total flujos de efectivo de las actividades de inversién (Vi+VIl} {183.896) {348.988)

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Estado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022
{Expresado en euros)

2022 2021 (%)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

C.1) Cobros de actividades de financiacién

1. Pasivos subordinados -
2. Cobros por ampliacién de fondo mutual -
3. Aportaciones de los socios - -
5. Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
6. Tatal cobros de efectivo de las actividades de financiacion (1+2+3+5)=VIII - %
C.2) Pagos de actividades de financiacion - -
2. Intereses pagados - -
3. Pasivos subordinados - -
4. Pagos por devolucién de aportaciones a los socios - -
5. Devolucion de aportaciones a los socios - -
7. Otros pagos relaciones con actividades de financiacion (2+3+4+5+7)=IV - -
8. Total pagos de efectivo de las actividades de financiacion (VII-IX) AN -
C.3) Total flujos de efectivo neto de actividades de financiacion {VIll-IX}) - -

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (X} - ) -
Total aumento/disminuciones de efectivo y equivalentes (A.3+B.3+C.3+/-X) {124.253)  200.694

Efectivo y eqguivalentes al inicio del periodo 449.068 248.374
Efectivo y equivalentes al final del ejercicio 324.815 449.068

Componentes del efectivo y equivalentes al final del periodo

1. Caja y bancos 145.533 449.068
2. Otros activos financieros 179.282 -
3. Descubiertos bancarios reintegrables a la vista e s e

Total Efectivo y equivalentes al final del periodo {1+2+3) 324.815 449.068

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022
(Expresada en euros)

1. Informacién general sobre la Entidad y su actividad

a) Constitucion y objeto social

Dux Inversores Prevision, Entidad de Prevision Social Voluntaria Individual (en adelante la
Entidad o Dux Inversores Prevision E.P.S.V. Individual) fue constituida por Dinerbao, S.L. (en
adelante Socio Promotor o Fundador) con fecha 24 de abril de 2003 (elevandose a publico
este acuerdo el 20 de mayo de 2003), bajo la denominacion de Altegui Prevision, Entidad de
Prevision Social Voluntaria, modificandose dicha denominacion el 16 de mayo de 2016 y por
la actual el 2 de noviembre de 2018. La aprobacién de esta constitucion y de los Estatutos de
la Entidad por parte de la Direccion de Trabajo y Seguridad Social del Gobierno Vasco se
produjo el 12 de mayo de 2003. La Entidad esta inscrita en el Registro Oficial de Entidades
de Previsién Social Voluntaria de Euskadi con el namero 248-B y fiene su domicilio social en

Bilbao (Bizkaia).

En la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad, celebrada el 16 de mayo de 2016, se
aprobaron determinadas modificaciones relativas a la adecuacién de los Estatutos de la
Entidad vy de los Reglamentos de Prestaciones de los Planes de Prevision integrados en la
Entidad a las prescripciones establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades
de Prevision Social Voluntaria y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se
aprobo el reglamento que la desarrolla, asf como el cambio de denominacion de la Entidad y
de los Planes de Previsién en ella integrados. Con fecha 3 de noviembre de 2016, las citadas
modificaciones estatutarias y reglamentarias fueron aprobadas mediante la correspondiente
Resolucién del Departamento de Hacienda y Economia del Gobierno Vasco.

Segun sus Estatutos, la Entidad tiene por objeto en particular:

a) Elfomento del ahorro de prevision social de sus Socios actuales o futuros, garantizando
y protegiendo sus derechos.

b) La cobertura de las contingencias de jubilacién, incapacidad, fallecimiento, desempleo
de larga duracion y enfermedad grave de los Socios, o aquellas otras que se determinen
especificamente en el o los Reglamentos de desarrollo de los Estatutos de la Entidad o
las contingencias que pueda permitir la normativa aplicable en cada momento.

De acuerdo con los Estatutos de la Entidad, su objeto social, con caracter general, es la
practica de la previsién social en régimen mutualista entre sus asociados, siendo su ambito
de actuacion la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.
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Durante el ejercicio 2022, la actuacién de la Entidad ha estado sometida a las prescripciones
establecidas por la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de Previsién Social
Voluntaria y por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobd el Reglamento
de la Ley 5/2012 de 23 de febrero, de Entidades de Prevision Social Voluntaria.
Adicionalmente, le han sido de aplicacién los Decretos 87/1984, de 20 de febrero, y el Decreto
92/2007, de 29 de mayo, (en lo que no fue derogado en ambos Decretos por el citado Decreto
203/2015), por la Orden de 29 de abril de 2009 y por el Decreto 86/2010, de 16 de marzo que
aprobd la adaptacién del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras a las
especificidades de las E.P.S.V.

Con fecha 6 de marzo de 2012 se publicé en el Boletin Oficial del Pais Vasco, la Ley 5/2012,
de 23 de febrero, sobre Entidades de Prevision Social Voluntaria, la cual, derogé la Ley
25/1983, de 27 de octubre. Las Entidades debian cumplir con la nueva Ley desde el dia
siguiente a su publicacion en el Boletin Oficial del Pais Vasco, si bien, el Tribunal
Constitucional admitid a tramite un recurso de inconstitucionalidad interpuesto por el
Presidente del Gobierno, representado por la Abogacia del Estado contra doce articulos de la
Ley 5/2012: 14.a-2, 19.2, 22, 23.1.a), 24, 26.1, 32.1, 46.2, 57.2, 58.1.c), 58.2 y 60.1.

Con fecha 12 de junio de 2014, el Tribunal Constitucional dicté la sentencia 97/2014,
estimando parcialmente el recurso de inconstitucionalidad, y en consecuencia, declarando
que son inconstitucionales y nulos los articulos 14.a-2, 19.2, 22, 23.1.a), 32.1, 46.2, 58.1.c),
58.2 y 60.1.

En base a la interpretacion juridica realizada por la Direccion y los miembros de la Junta de
Gobierno de la Entidad, la normativa de Gobierno Vasco sigue estando plenamente vigente
para las E.P.S.V. que realicen exclusivamente actividad previsora, tal y como es el caso de
Dux Inversores Prevision, E.P.S.V. Individual. Este criterio fue refrendado el 2 de diciembre
de 2014, por el Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno Vasco a traves del
comunicado emitido en la citada fecha, donde se indicaba que “en relacion con el marco de
informacién financiera, para las E.P.S.V. que no realicen actividad aseguradora, la normativa
aplicable es la establecida en el Decreto 92/2007, de 29 de mayo, la Orden de 29 de abril de
2009 y el Decreto 86/2010, de 16 de marzo” (normativa actualmente complementada, como
se ha indicado con anterioridad, por lo dispuesto en el Decreto 203/2015, de 27 de octubre,
por el que se aprobé el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Prevision Social Voluntaria, que derogé parcialmente los Decretos 87/1984 y 92/2007).

Con fecha 9 de diciembre de 2015 se publicé en el Boletin Oficial del Pais Vasco, el Decreto
203/2015, de 27 de octubre, por el que se aprobd el Reglamento de la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, sobre Entidades de Previsién Social Voluntaria, el cual derogé el Decreto 87/1984,
de 20 de febrero, a excepcién de los articulos 12, 16 y 31 {(modificados previamente por el
Decreto 92/2007) y determinadas disposiciones del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.
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El Reglamento aprobado por el Decreto 203/2015, de 27 de octubre, entré en vigor el 1 de
enero de 2016 con las siguientes excepciones recogidas en la Disposicion Final Décima del
Decreto:

La Disposicién Final Segunda, relativa al limite maximo de los gastos de
administracién, entré en vigor a los tres meses.

Lo establecido en los articulos 43 y 44 relativa a estrategias de inversion de ciclo de
vida, resulta exigible a los veinticuatro meses, teniendo en consideracion lo expuesto
por la Disposicién Transitoria Tercera respecto a los planes de prevision aprobados
con anterioridad a 1 de enero de 2016.

Lo establecido en el Capitulo X del Titulo Il del Reglamento referente a la Politica de
Buen Gobierno y Funciones Clave, resulta exigible una vez transcurridos veinticuatro
meses.

Asimismo, lo establecido en el articulo 51 del Reglamento relativo a informacién a
socios y beneficiarios resulta exigible transcurridos doce meses.

El Reglamento y los Decretos de E.P.S.V. en vigor al 31 de diciembre de 2022 establecen,
entre otras, las siguientes normas de obligado cumplimiento:

(a)

(b)

Los gastos de administracion de las E.P.S.V. seran los consignados en sus estatutos y,
en el caso de las entidades que operan bajo el sistema de aportacion definida, se
estableceran en funcién del patrimonio afecto a cada plan de prevision o de éste y sus
rendimientos y no podra superar, en cdmputo anual, los limites siguientes:

° Cuando se calculen Unicamente en funcién del patrimonio afecto al plan, el 1,6%
de este (hasta el 31 de marzo de 2016, el limite ascendia al 2%).

. Cuando se utilicen ambas variables, el 1% del patrimonio afecto y el 10% de los
rendimientos.

{ os gastos de administracion de la Entidad se aplican por cada uno de los Planes de
Previsién integrados en la Entidad (Nota 10). La Junta de Gobierno de la Entidad, en su
sesion de 2 de mayo de 2016, aprobé la modificacion de los Reglamentos de
Prestaciones de los Plan de Prevision integrados en la Entidad, con efectos desde el 1
de abril de 20186, a fin de reducir los gastos de administracién soporiados por cada Plan
al 1,6%, adaptandolos asi a los limites establecidos por el Decreto 203/2015, de 27 de
octubre (Notas 1.b)y 10).

La inversién en activos deberd realizarse cumpliendo los siguientes criterios de
diversificacion, dispersion y congruencia:

. Al menos un 70% del activo de cada plan de prevision se invertira en los siguientes
activos aptos:
10
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- Valores y derechos de renta fija y variable admitidos a negociacién en
mercados regulados en el ambito de la OCDE.

- Acciones y participaciones de instituciones de inversién colectiva, fondos de
inversién mobiliaria que cumplan determinadas condiciones reguladas por la
Directiva 85/611/CEE y la Ley 35/2003 de liC y sus sucesivas modificaciones.

»  Depbsitos a la vista 0 a plazo inferior o igual a doce meses, en entidades de
crédito. Si bien, a través de la Orden de 21 de mayo de 2013, del Consejero
de Hacienda y Finanzas y el articulo 11.8 del Decreto 92/2007, de 29 de
mayo, se consideran como activas aptos para la inversion de las Entidades
de Prevision Social Voluntaria los depdsitos a plazo igual o inferior a siete
afos en entidades de crédito, siempre que éstas tengan su sede en un Estado
miembro de la Unién Europea, que los mismos estén nominados en monedas
que se negocien en mercados de divisas de la OCDE, que se anotan en
cuentas de pasivo de las entidades financieras correspondientes y se refieran
al Programa de Apoyo Financiero a las Pymes, personas empresarias
individuales y profesionales auténomas para el afio 2013, regulado en el
Decreto 183/2013, de 19 de marzo.

» Bienes inmuebles y derechos reales inmaobiliarios.
«  Créditos hipotecarios siempre que se trate de primera hipoteca.
» Instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados.

Los activos estaran suficientemente diversificados, no pudiendo ser la inversion
en activos de una misma empresa que cotice en mercados regulados superior al
5% del activo de la Entidad, ni del 10% cuando se trate de activos emitidos por
empresas del mismo grupo. Estos limites también son de aplicacion para los
instrumentos financieros derivados.

Las E.P.S.V. no podran invertir mas del 2% de su activo en valores no cotizados
emitidos por una misma empresa, ni mas del 4% cuando se trate de valores
emitidos por empresas del mismo grupo.

La inversién en valores no cotizados en un mercado regulado emitidos por los
promotores o protectores de los planes de prevision, no podra superar el 2% de
los activos totales del plan.

La inversién en inmuebles no podra superar el 20% del total activo del plan, ni un
solo inmueble podra superar el 10% del activo del Plan de prevision.

11
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. Las inversiones en valores emitidos por sociedades o fondos de capital riesgo no
podran exceder del 20%, en valor nominal, del total de titulos emitidos o de

participaciones en circulacion.

. La inversién en una sola institucion de inversion colectiva, fondo de titulizacién de
activos o fondo de inversién mobiliaria podra llegar hasta el 20% del active de cada
plan.

(c) Cuando una E.P.S.V. realice, ademas de las actividades que integren planes de
prevision para la jubilacién, asi como para ei fallecimiento, incapacidad permanente,
desempleo de largo duracién o enfermedad grave, ofras distintas, debera tener
claramente delimitado el conjunto de activos y pasivos afectos a aquellas actividades
sin que, en ningln caso, sea posible la transferencia de derechos y obligaciones entre
las distintas actividades.

(d) La Junta de Gobierno aprobara la politica de inversién de la Entidad a través de una
Declaracién escrita de Principios de Inversion que se revisara, al menos, cada tres anos.

Tal como se indica en la Nota 6.2, la Entidad dispone de una Declaracion de Principios
de Inversion para cada una de las modalidades de inversion existente en la Entidad. La
Junta de Gobiemno de la Entidad, en su sesion de 14 de marzo de 2020 aprobd una
actualizacion de la Declaracién de Principios de Inversién vigente en la actualidad,
manteniéndola sin cambios relevantes en cuanto a la politica de inversién de los planes
de prevision integrados en la Entidad, respecto a la aprobada con fecha 17 de marzo de
2017.

(e) LasE.P.S.V.enlas que, para la cobertura de las contingencias, se haya constituido mas
de un Plan de Prevision deberan instrumentar un procedimiento interno de gestion,
registro y contabilizacién que permita atribuir, de forma separada e independiente, los
derechos y obligaciones afectos a cada uno de los diferentes planes.

Los Ptanes de Previsién integrados en la Entidad mantienen una adecuada identificacion
de sus activos afectos, lo que permite una determinacién exacta de los derechos
econdmicos de los socios y beneficiarios de cada Plan.

(f) Las E.P.S.V. que asuman riesgos biométricos y/o garanticen ya sea el resultado de la
inversién, ya sea un nivel determinado de prestaciones, deberan constituir las
provisiones técnicas suficientes en relacion con las obligaciones asumidas. El calculo
de la cuantia minima de las provisiones técnicas debera realizarse mediante la
utilizacion de métodos actuariales prospectivos prudentes, teniendo en cuenta todos los
compromisos en materia de prestaciones y cotizaciones de acuerdo con las
modalidades de pensién de la Entidad. Dicha cuantia debera ser suficiente para
financiar las prestaciones en curso, asi como para reflejar los compromisos que se
deriven de los derechos de pensiones devengados por los socios ordinarios. También
se elegiran con prudencia las hipotesis econémicas y actuariales para la valoracion de
los pasivos.

12



Foru Seilua
~ Timbre Foral

[ 12656144

abost zentimo

Quince céntimas |
_—— |

DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022

(Expresada en euros)

(9)

(h)

(i)

@)

(k)

El tipo de interés técnico utilizado en el calculo de las provisiones técnicas sera
determinado en funcién de la tasa interna de rentabilidad de las inversiones asignadas
al plan de provisién no pudiendo superar en tres puntos porcentuales la hipotesis de
inflacién prevista utilizada para determinar las provisiones tecnicas, con un limite
maximo del 5%.

Las entidades deberan mantener activos suficientes y adecuados destinados a cubrir
las provisiones técnicas especificadas en los estudios actuariales elaborados al efecto.
En el supuesto de que, durante tres afios consecutivos, no se disponga de fondos
constituidos para cubrir las provisiones técnicas necesarias o cuando los fondos
existentes en un ejercicio concreto sean inferiores al 90% del importe de aquellas, la
Entidad, obligatoriamente, debera elaborar un plan de reequilibrio que estara sujeto a la
aprobacién del Departamento de Justicia, Empleo y Seguridad Social.

Las E.P.S.V. que integren planes de previsién que asuman la cobertura de riesgos
biométricos o el resultado de la inversién o un nivel determinado de las prestaciones
deberan mantener, con caracter permanente, activos adicionales a aquellos en que se
materialicen sus provisiones técnicas. Estos activos estaran libres de todo compromiso
previsible y serviran como margen de seguridad disponible para absorber las
desviaciones entre los gastos y prestaciones, previstos y reales. El margen de seguridad
debera contar con un importe minimo del 4% de las provisiones técnicas de estos

planes.

Para las E.P.S.V. que integren planes de prevision social de aportacién definida el
margen de seguridad debera contar con un importe minimo del 0,125% de las
provisiones afectas a planes de previsién de aportacién definida en los que el socio
asume el riesgo de la inversion. El margen de seguridad deberd estar constituido en su
integridad, al menos, al cierre de cada ejercicio. Dicho margen de seguridad, se
constituird en un periodo maximo de diez ejercicios, a partir del ejercicio 2016, con un
minimo de un décimo anual de su importe (Nota 17).

El Fondo Mutual minimo se establece en 50.000 euros y debera materializarse en
activos aptos y estar totalmente desembolsado. En la Nota 7 de la Memoria se detalla
el importe del Fondo Mutual desembolsado por el Socio Promotor, el cual cumple con el
minimo requerido al 31 de diciembre de 2022 y 2021, habiéndose aportado por su parte
con fecha 17 de junio de 2016, una cuantia de 19.900 euros, para complementar el
Fondo Mutual minimo establecido por la normativa vigente (Nota 7).

En la Nota 15 de la Memoria adjunta se detalla el grado de cumplimiento en relacion con la
normativa aplicable a la Entidad en materia de porcentajes de inversion, diversificacion,

negociabilidad y liquidez.

13
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El 23 de mayo de 2003 la Entidad formalizé un contrato con Dux Inversores Capital A.V., S.A.
para la gestién y administracién de los valores mobiliarios y demas activos financieros
encomendados. Dux Inversores Capital A.V., S.A. percibe, en cada ejercicio, unas comisiones
por la gestion y administracion (Nota 10).

Con el fin de realizar las Gltimas adaptaciones de la Entidad en materia de gobernanza,
derivados de la entrada en vigor del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, la Junta de Gobierno
de la Entidad, en su sesién de 1 de diciembre de 2017, tomé las siguientes decisiones:

e Aprobacion de la estrategia de ciclo de vida de Dux Inversores Prevision, E.P.S.V.
Individual, con fecha de efectos 1 de enero de 2018. De acuerdo a la estrategia
adoptada, la Entidad asigna automaticamente (mediante la asignacién de “planes por
defecto”) un Plan de Prevision a los socios que no elijan expresamente otro plan de
los incorporados en la Entidad, en funcion de su edad.

¢ Modificacion de la DPI, a fin de adaptarla a los cambios introducidos por la aprobacion
de la estrategia de ciclo de vida del punto anterior. Estos cambios no han supuesto
cambios relevantes en la politica de inversion de los planes de previsién de la Entidad.

e Aprobacion de nuevos manuales y procedimientos de gobernanza de la Entidad,
incluyendo:

o Politicas de Buen Gobierno, Aptitud y honorabilidad, Externalizacion de servicios y
Remuneracion de la Entidad.

o Funciones Clave de Gestién de Riesgos y Auditoria Interna.
¢ Ratificacion de Bankinter, S.A. como Entidad Depositaria.

Estos acuerdos fueron ratificados por la Asamblea General Extraordinaria de la Entidad de 27
de diciembre de 2017.

b) Planes de prevision intearados en la Entidad

Conforme a los nuevos Estatutos y Reglamentos de Prestaciones de la Entidad (Nota 1.a),
los Planes de Previsiéon Social integrados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se encuadran en
la modalidad de Sistema Individual, de Aportacion Definida, y, por tanto, la Entidad no asume
la cobertura de ningln riesgo relacionado con las prestaciones previstas ni garantiza un
interés minimo a las aportaciones de los socios participes.

El sistema financiero y actuarial adoptado por todos y cada uno de los diferentes Planes es
de capitalizacion financiera individual, de tal forma que las aportaciones de cada asociado-
participe, més los incrementos patrimoniales a titulo gratuito y las rentas obtenidas de las
inversiones atribuibles a las mismas, deducidos los gastos que les sean imputables,
constituyen las prestaciones que se cuantificaran en el momento de producirse la contingencia
como resultado del proceso de capitalizacion.

14
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La Entidad certifica anualmente a cada uno de los adheridos a cada Plan de prevision el
importe de las aportaciones, traspasos y rescates parciales realizados en el gjercicio y el valor
de sus derechos acumulados a la fecha.

El calculo de los gastos de administracion se realiza aplicando un porcentaje sobre el
patrimonio gestionado que no supera el maximo establecido en el Reglamento de cada Plan.

La Entidad se regira por sus propios Estatutos, por las normas descritas anteriormente y por
las Circulares y/u otras normas que emanen de las Autoridades competentes en la materia, y
por las demas normas que en cada momento le resulten de aplicacion.

La Junta de Gobierno de la Entidad, en su sesién de 2 de mayo de 2016 aprobd modificar los
Reglamentos de Prestaciones de todos los Planes de Prevision integrados en la Entidad, para
afadir a su denominacion actual la expresion “Plan de Previsién Social Individual” (PPSI),
habiendo sido aprobadas las citadas modificaciones mediante la correspondiente autorizacion
del Gobierno Vasco.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los Pianes que integran Dux Inversores Previsién, E.P.S.V.
individual son:

“Dux Inversores Mixto Plan de Prevision Social Individual® (anteriormente “Altegui Mixto
Plan de Prevision Social Individual”).

“Dux Inversores Renta Fija Plan de Previsién Social Individual” (anteriormente "Altegui
Renta Fija Plan de Previsién Social Individual®).

- “Dux Inversores Renta Variable Plan de Prevision Social Individual” (anteriormente
“Altegui Renta Variable Plan de Prevision Social Individual”).

- “Dux Inversores Activo Plan de Prevision Social Individual’ (anteriormente “Altegui
Activo Plan de Prevision Social Individual®).

A 31 de diciembre de 2022 y 2021 “Dux Inversores Renta Fija Plan de Prevision Social
Individual”, no cuenta con asociados.

En virtud de [a Disposicién Transitoria Segunda de la citada Ley 5/2012, sobre Entidades de
Prevision Social Voluntaria, desarrollada reglamentariamente por la Disposicion Transitoria
Primera del mencionado Decreto 203/2015, de 27 de octubre, y dentro del plazo de seis meses
a contar desde la entrada en vigor del mismo (1 de enero de 20186), las E.P.S.V. que integrasen
planes de prevision social de distinta clase y naturaleza a la de su clasificacién debian adoptar
los acuerdos correspondientes para escindir estos e integrarios en una entidad que reuniese
caracteristicas idénticas.
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Con el objeto de dar cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 44 de la Ley 5/2012, de 23 de
febrero, y dentro del plazo previsto en las Disposiciones Transitorias mencionadas, la
Asamblea General Extraordinaria de la Entidad, en su sesién de 16 de mayo de 2016, acordé
ratificar el acuerdo adoptado por la Junta de Gobierno de la Entidad de fecha 2 de mayo de
2016, consistente en la disolucion y baja del plan de previsién social de la modalidad de
empleo integrado en la Entidad, denominado “Plan de Prevision de Emplec Multiempresa

Altegui”.

Asimismo, los citados acuerdos incluian, con caracter previo al inicio de ia liquidacion, otorgar
un plazo a los socios protectores para que procedieran a movilizar los derechos consolidados

de sus colectivos.

Con fecha 17 de junio de 2016, la Junta de Gobierno de la Entidad, hizo constar que, tras las
comunicaciones individualizadas remitidas a los socios protectores, la totalidad de estos
procedieron a solicitar la movilizacién de los derechos consolidados de sus colectivos a ofra

Entidad de Prevision Social Voluntaria (Nota 10).

Con fecha 3 de noviembre de 2016, el Departamento de Hacienda y Finanzas del Gobierno
Vasco emitié la resolucion 128/2016, de 3 de noviembre, en virtud de la cual, se aprob¢ la
baja del “Plan de Previsién de Empleo Multiempresa Altegui”.

Durante los ejercicios 2022 y 2021 no se ha efectuado ninguna aportacién al plan “Dux
Inversores Renta Fija Plan de Prevision Social Individual’.

2 Cobertura de Prestaciones

Las contingencias cubiertas por todos y cada uno de los planes de prevision de la Entidad son
las siguientes, de acuerdo a los nuevos Reglamentos de Prevision de los Planes de Prevision

Social Individual adheridos a la Entidad:

a) La jubilacion o situacion asimilable del Socio Ordinario.

b) Incapacidad laboral total y permanente para la profesién habitual o absoluta y
permanente para todo trabajo y la gran invalidez.

c)  Fallecimiento del socio Ordinario o del Beneficiario que puede generar el derecho a la
prestacion de viudedad, orfandad y derechos a favor de otros herederos o personas

designadas.
d) Desempleo de larga duracién del Socio Ordinario.
e) Situacion de enfermedad grave del Socio Ordinario.

f) Dependencia.

16



Foru Seilua

- Timbre Foral . N 12656148 C N
||B!£ﬁg! a'
] diputacion foral

3 J
qi |
0,15 €
15 Hamabost zentimo |
~ Quince céntimos |

DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022
(Expresada en euros)

Tal y como consta en la Resolucién del 25 de marzo de 2020, del Director de Politica
Financiera del Gobierno Vasco, se autoriza el cobro de la prestacion por desempieo a los
socios de EPSV sometidos a un ERTE o a un ERE por razén de fuerza mayor debida al
impacto del COVID-19 hasta el 31 de marzo de 2022. Fecha limite establecida por el Real
Decreto 2/2022 mediante el que se establece la terminacion de los expedientes de regulacion
de empleo por causas relacionadas con el COVID-19.

Las prestaciones consisten en el reconocimiento de un derecho econémico a favor de los
beneficiarios de cada plan de prevision que instrumenta la Entidad, como resultado del
acaecimiento de las contingencias cubiertas por los mismos.

Las prestaciones poseen el mismo caracter individual e independiente de que disfruta cada
plan de prevision, siendo compatibles con cualquier otra que pudiera percibirse.

La prestacion correspondera al valor de los derechos econdmicos del socio participe en el
momento del devengo de la prestacion, siendo estos ultimos la parte proporcional del Fondo
de Capitalizaciéon que le corresponda, determinados en funcién de las aportaciones realizadas
por el mismo, o en su nombre, el rendimiento de las inversiones y todo ello neto de los gastos

de administracion.

Los beneficiarios de cada plan de previsién percibiran, a partir del momento en que se
materialice la contingencia, las prestaciones de alguna de las siguientes formas:

- En forma de capital, de una vez o fraccionada en el tiempo.
- En forma de renta financiera, de conformidad con la regulacién aplicable al efecto.
- En forma de una combinacién de ambas, como capital y renta financiera.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen rentas vitalicias ni con tipo de interés
garantizado.

El traslado total o parcial de los derechos econémicos a ofro plan de prevision de la Entidad
no requerira antigiedad alguna, ni conllevara variacién en la antigiiedad como socio de la

Entidad.
En estos casos, asi como en los supuestos de traspaso a ofra Entidad de Previsién, el valor

de los derechos econdémicos sera el que rija en el dia de pago de los mismos. El pago se
realizara en un plazo de cinco dias habiles a partir de la recepcién de la solicitud.
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3. Bases de presentacion de las cuentas anuales

3.1. Imagen fiel

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2022 se han preparado a partir de los
registros contables de la Entidad y se presentan de acuerdo con la legislacion vigente y con
las normas establecidas en el Plan Contable de las Entidades de Prevision Social Voluntaria
del Pais Vasco, aprobado mediante el Decreto 86/2010, de 16 de marzo, del Departamento
de Economia y Hacienda del Gobierno Vasco, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de fa situacién financiera de la Entidad al 31 de diciembre de 2022 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha.

La aplicacién de los principios y normas contables establecidos por el Decreto 86/2010 de 16
de marzo de 2010, a los estados financieros referidos al 31 de diciembre de 2022, tiene
caracter obligatorio en virtud del articulo 2 de dicho Decreto, para todas las entidades
comprendidas en el Capitulo 1l de la Ley 5/2012, de 23 de febrero, sobre Entidades de
Previsién Social Voluntaria.

De acuerdo con el comunicado de 2 de diciembre de 2014 del Departamento de Hacienda y
Finanzas de Gobiermno Vasco, los miembros de la Junta de Gobierno han procedido a formular
las presentes cuentas anuales siguiendo el criterio indicado por el Gobierno Vasco y bajo la
premisa de que la Entidad no realiza actividad aseguradora, por lo que la normativa aplicable
en la preparacién de las presentes cuentas anuales ha sido la establecida en el Decreto
92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de ciertas actividades de las E.P.S.V.,
la Orden de 29 de abril de 2009, de la Consejeria de hacienda y Administracion Publica, por
la que se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007 y el Decreto 86/2010, de
16 de marzo, por el que se aprueba la adaptacion del Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras a las especificadas de las Entidades de Prevision Social Voluntaria del Pais

Vasco.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por la Junta de Gobierno de la Entidad, se
someteran a la aprobacién por la Asamblea General, estimandose que seran aprobadas sin
modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales del ejercicio 2021 fueron aprobadas
por la Asamblea General celebrada el 31 de marzo de 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, la Entidad no esta obligada, de acuerdo con el contenido del
articulo 42 del Cadigo de Comercio, a formular cuentas anuales consolidadas.

Las cifras contenidas en los documentos que componen las presentes cuentas anuales estan
expresadas en euros, salvo mencion expresa en contrario.

3.2. Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2022 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Gobierno Vasco.
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Los Administradores de la Entidad presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademés de las cifras del gjercicio 2022, las
correspondientes al gjercicio anterior.

No se han producido medificaciones contables que afecten a la comparacion entre las cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021.

3.3. Principios contables

Para la elaboracién de estas cuentas anuales se han seguido los principios y criterios
contables y de clasificacién recogidos, fundamentalmente, en el Decreto 86/2010 del Gobierno
Vasco, siendo los mas significativos los descritos en la Nota 5. No existe ningun principio
contable de aplicacién obligatoria que, siendo significativo su efecto sobre estas cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

3.4. Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales se han utilizado juicios y estimaciones basados en
hip6tesis sobre el futuro e incertidumbres que basicamente se refieren a deterioro de valor de
los activos financieros e intangibles, las provisiones técnicas y no técnicas, el calculo del valor
razonable de activos financieros no negociados en mercados activos, y los activos y pasivos
contingentes.

Las estimaciones e hipotesis utilizadas son revisadas de forma periédica y estan basadas en
la experiencia histérica y en otros factores que hayan podido considerarse mas razonables en
cada momento. Si, como consecuencia de estas revisiones, se produjese un cambio de
estimacién en un periodo determinado, su efecto se aplicaria en ese periodo y, en su caso,
en los sucesivos.

3.5. Elementos recogidos en varias partidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del
estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, estos estados se
presentan de forma agrupada, recogiéndose los andlisis requeridos en las notas
correspondientes de la Memoria.

3.6. Cambios en criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula
una determinada transaccion o evento, o bien porque la Junta de Gobierno, por razones
debidamente justificadas, decida variar el criterio contable, se aplican retroactivamente, a
menos que:
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. Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
del cambio de un criterio contable sobre la informacién comparativa en un ejercicio
anterior, en cuyo caso se aplica el nuevo criterio contable al principio del ejercicio mas
antiguo para el que la aplicacion retroactiva sea practicable. Cuando es impracticable
determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio corriente, por la aplicacion de
un nuevo criterio contable a todos los ejercicios anteriores, se aplica el nuevo criterio
contable de forma prospectiva, desde la fecha méas antigua en que sea practicable
hacerlo o,

" La disposicién o norma contable que modifique o establezca el criterio fije desde cuando
se debe aplicar.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, no se ha realizado ningin cambio de criterio.

3.7. Correccion de errores

Los errores en la elaboracién de las cuentas anuales surgidos en ejercicios anteriores son el
resultado de omisiones o inexactitudes resultantes de fallos al emplear o utilizar informacién
fiable, que estaba disponible cuando las cuentas anuales para tales periodos fueron
formuladas y que la Entidad deberia haber empleado en la elaboracién de dichas cuentas
anuales.

Los errores correspondientes a ejercicios anteriores se corrigen retroactivamente en las
primeras cuentas anuales que se formulan después de su descubrimiento, como si el error
nunca se hubiere cometido:

. reexpresando los importes de las partidas de los diferentes estados financieros
afectados por el error, incluidas las notas de la memoria, que se publiquen en las
cuentas anuales a efectos comparativos, que correspondan al gjercicio asi como a los
ejercicios posteriores, en el que hubiera ocurrido y, si procede,

. reexpresando el balance de apertura del ejercicio més antiguo para el que se presente
informacién, si el error ocurrié con anterioridad a los primeros estados financieros que
se presenten a efectos comparativos.

Cuando es impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico,
de un error sobre la informacion comparativa en un ejercicio anterior, se reexpresan los saldos
iniciales para los ejercicios mas antiguos en los cuales tal reexpresion sea practicable. En el
caso de que sea impracticable determinar el efecto acumulado, al principio del ejercicio
corriente, de un error sobre todos los ejercicios anteriores, se reexpresa la informacion
comparativa corrigiendo el error de forma prospectiva, desde la fecha mas antigua en que sea
posible hacerlo.
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Los errores de ejercicios anteriores que afectan al patrimonio neto se corrigen en el gjercicio
de su descubrimiento empleando la cuenta de patrimonio neto correspondiente. En ningin
caso, los errores de ejercicios anteriores se corrigen empleando la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que son descubiertos, salvo en el supuesto de que no tengan
importancia relativa o sea impracticable determinar el efecto del error segin lo indicado en el

parrafo anterior.

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Entidad no ha llevado a cabo ninguna correccion de
errores.

3.8. Criterios de imputacion de gastos e ingresos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

La cuenta de pérdidas y ganancias comprende adecuadamente separados los ingresos y los
gastos del periodo por actividades de acuerdo con los desgloses establecidos en la norma
vigente (Actividades de los planes de previsién de las EPSV, Resto de actividades
desarrolladas por las EPSV y Cuenta No afecta a las actividades de la prevision social).

Los gastos se encuentran clasificados por destino en la cuenta de pérdidas y ganancias, no
obstante, cuando esto no sea posible se utilizan criterios analiticos de imputacion de costes
siendo dichos criterios razonables, objetivos y comprobables.

4. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022 que fa Junta de Gobierno de la
Entidad propondra para su aprobacién a la Asamblea General, asi como la distribucion del
resultado de 2021 ya aprobada es la siguiente:

LRIV '], SRS
2022 - 202
Base de reparto R
Pérdidas y Ganancias ~2.591 __ 85
2.501 S DU
Distribucién
Reservas _2.591 §5
2.591 55
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Los Planes de Aportacion Definida se rigen por un sistema financiero de capitalizacion
individual en el que los derechos de cada socio ordinario o beneficiario son el resultado de
sus aportaciones directas o imputadas y las rentas obtenidas de las inversiones de las mismas
deducidos los gastos que le sean imputables. De esta forma, la Entidad registra en cada
momento -en el epigrafe “A.5 Provisiones técnicas” del balance, el conjunto de derechos
econdmicos de los socios ordinarios o beneficiarios del sistema a través del epigrafe “|.6
Variacién de Otras Provisiones Técnicas, Netas de Reaseguro” de la cuenta de pérdidas y

ganancias.

5. Normas de registro y valoracion

Las normas de valoracion aplicadas en la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas, se
describen a continuacion: .

a) Instrumentos financieros
a.1} Activos financiefros

En la Nota 6 de las presentes cuentas anuales se muestran los saldos de los activos
financieros a 31 de diciembre de 2022 y 2021, junto con su naturaleza especifica, clasificados
de acuerdo con los siguientes criterios en lo aplicable a la Entidad:

Préstamos y partidas a cobrar:

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo, tales como valores representativos de deuda, préstamos hipotecarios, los
préstamos no hipotecarios, los anticipos sobre pélizas, depdsitos bancarios, recibos de cuotas
pendientes de cobro, etc.

Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes de
transaccién que les sean directamente imputables, y posteriormente a coste amortizado
reconociendo los intereses devengados en funcién de su tipo de interés efectivo, entendido
como el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros del instrumento con la totalidad de sus
flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento. No obstante lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el momento
de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominat siempre que el efecto de
no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre de cada ejercicio, se efecilian las correcciones valorativas necesarias por
deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los importes que se
adeudan.
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El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros del activo
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés
efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Las correcciones de valor, asi como en su
caso su reversion, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversidn de deterioro
tendra como limite el valor en libros del crédito que esta reconocido en la fecha de reversion y

si no se hubiese registrado.

Activos financieros mantenidos para negociar y Otros activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de activos financieros a valor razonable con cambios en {a cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos activos mantenidos para negociar que se adquieren con el
propésito de venderse en el corto plazo o forman parte de una cartera de instrumentos
identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias a corto plazo, asi como ios
activos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento inicial para su
inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los derivados
también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un contrato de
garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes:

La Entidad incluye en este epigrafe la tesoreria depositada en la caja, los depositos bancarios
a la vista y los instrumentos financieros que sean convertibles en efectivo y que en el momento
de adquisicion, su vencimiento no fuera superior a tres meses.

Consideraciones generales relativas a la valoracion de instrumentos financieros:

Reclasificacién de activos financieros

La Entidad no puede reclasificar ninguin activo financiero incluido inicialmente en la categoria de
mantenidos para negociar o a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
a otras categorias, ni de éstas a aquéllas, salvo cuando procede calificar al activo como
inversion en el patrimonio de entidades del grupo, multigrupo o asociadas.
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No se puede clasificar o tener clasificado ninglin activo financiero en la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento si en el ejercicio a que se refieren las cuentas anuales o en los
dos precedentes, se han vendido o reclasificado activos incluidos en esta categoria por un
importe que no sea insignificante en relacién con el importe total de la categoria de inversiones
mantenidas hasta el vencimiento salvo aquéllas que correspondan a ventas o reclasificaciones:

a) Muy proximas al vencimiento, o
b)  Que hayan ocurrido cuando la Entidad haya cobrado la practica totalidad del principal, o

c) Atribuibles a un suceso aislado, fuera del control de la Entidad, no recurrente y que
razonablemente no podia haber sido anticipado por la misma.

Se entendera por suceso aislado ajeno al control de la Entidad, entre ofros, los siguientes
SUCes0s:

a)  Un deterioro significativo en la solvencia del emisor.

b)  Cambios en los requerimientos de capitales econémicos o en los limites de diversificacion
y dispersion de los activos.

Cuando dejase de ser apropiada la clasificacién de un activo financiero como inversion
mantenida hasta el vencimiento, como consecuencia de un cambio en la intencién o en la
capacidad financiera de la Entidad o por la venta o reclasificacion de un importe que no sea
insignificante segun lo dispuesto anteriormente, dicho activo, junto con el resto de activos
financieros de la categoria de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, se reclasificaran a
la categoria de activos financieros disponibles para la venta y se valoraran por su valor
razonable. La diferencia entre el importe por el que figure registrado y su valor razonable se
reconocera directamente en el patrimonio neto de la Entidad y se aplicaran las reglas relativas
a los activos financieros disponibles para la venta.

Baja de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja en el balance cuando se traspasan sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. En el caso concreto de cuentas a
cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los riesgos de
insolvencia y de mora.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los ingresos por intereses se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
utilizando el método del tipo de interés efectivo y se registran en el epigrafe “Ingresos de
inversiones afectas a la prevision social de aportacién definida’.
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Asimismo, los ingresos por dividendos se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se establece el derecho de recibir el cobro y se registran en el epigrafe
“Ingresos de inversiones afectas a la previsién social de aportacion definida”. No obstante lo
anterior, si los dividendos distribuidos proceden de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicion no se reconocen como ingresos, sino minorando el valor contable de la

inversion.

Valoracién de los instrumentos financieros

El Decreto 86/2010, de 16 de marzo, modificé el régimen contable aplicable a los distintos
instrumentos financieros, estableciendo un régimen de reconocimiento y valoracién con
posterioridad a su reconocimiento inicial que dependera de la categoria o cartera en la que se
encuentren asignados.

El apartado 2 del punto 62 del Marco Conceptual de la Contabilidad introduce el concepto de
precio cotizado en un mercado activo y, en su defecto, la necesidad de recurrir a la aplicacion
de modelos y técnicas de valoracion.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiere en una fecha dada, el importe por
el cual puede ser comprado o vendido entre un comprador y un vendedor interesados y
debidamente informados, en condiciones de independencia mutua.

Los valores razonables de las inversiones que cotizan se basan en precios de compra
corrientes. Si el mercado para un activo financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan),
la Entidad establece el valor razonable empleando referencias a ofros instrumentos
sustancialmente iguales y métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados. El uso
de estos modelos puede ser realizado directamente por la Entidad o bien por la contraparte que
gjercio de parte vendedora.

Un mercado activo sera aquel mercado en el que se den simultaneamente las siguientes
condiciones:

- Los bienes o servicios intercambiados son homogéneos;

- Pueden encontrarse practicamente en cualquier momento compradores o vendedores
para un determinado bien o servicio; y

- Los precios son conocidos y facilmente accesibles para el pablico. Estos precios,
ademas, han de reflejar transacciones de mercado reales, actuales y producidas con

regularidad.
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Entre los modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones
recientes en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas, si estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos
que sean sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros
estimados y modelos generalmente utilizados para valorar opciones. Las técnicas de
valoracion empleadas deberan maximizar el uso de datos observables de mercado, limitando
en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contratables.

Asimismo, desde el 1 de enero de 2010, es de obligado cumplimiento para las EPSV lo
establecido en el articulo 11 del Decreto 92/2007, de 29 de mayo, del Gobierno Vasco que
establece los siguientes criterios de clasificacién y valoracion:

. Los instrumentos de patrimonio se encueniran registrados en el balance en el epigrafe
“Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias” y se
valoran a su valor razonable. Para los valores admitidos a negociacion en un mercado
regulado, se ha tomado como valor razonable el de su cotizacion al cierre del dia o, en
su defecto, al Gltimo publicado.

. Los valores representativos de deuda se encuentran registrados en el balance en el
epigrafe “Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias”, los cuales son registrados a su valor razonable. Para aquellos valores
admitidos a cotizacién en un mercado regulado se toma como valor razonable el de la
tltima cotizacién del ejercicio o, en su defecto, el dltimo publicado. Cuando su cotizacion
no sea suficientemente representativa y, en todo caso, para los no admitidos a dicha
negociacién, el valor de mercado se determina actualizando sus flujos financieros
futuros, incluido su valor de reembolso, tomando como referencia las curvas implicitas
de los mercados monetarios aplicando los diferenciales correspondientes que sean
representativos del grado de liquidez de los valores en cuestion, de las condiciones
concretas de la emisién, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al titulo.

Desde 1 de enero de 2010 la Entidad clasifica todos sus instrumentos de patrimonio y valores

representativos de deuda en el epigrafe “A.3) Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias” del balance y valora estos activos a su valor razonable.
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a.2) Pasivos financieros
Débitos y partidas a pagar:

En esta categoria la Entidad incluye débitos por operaciones comerciales y debitos por
operaciones no comerciales.

Estas deudas se reconocen inicialmente a su valor razonable ajustado por los costes de
transaccién directamente imputables, registrandose posteriormente por su coste amortizado
segin el método del tipo de interés efectivo. Dicho interés efectivo es el tipo de actualizacion
que iguala el valor en libros del instrumento con la corriente esperada de pagos futuros previstos
hasta el vencimiento del pasivo.

No obstante lo anterior, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a
un afio y que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial
como posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el valor actual de los flujos de efectivo
del nuevo pasivo, incluyendo las comisiones netas, no difiere significativamente del valor actual
de los flujos de efectivo pendientes de pagar del pasivo original, actualizados ambos al tipo de
interés efectivo de éste.

Pasivos financieros mantenidos para negociar y otros pasivos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias:

Tienen la consideracion de pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias todos aquellos pasivos mantenidos para negociar que se emiten con el
propésito de readquirirse en el corto plazo o forman parte de una cariera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para obtener ganancias en el corto plazo,
asi como los pasivos financieros que designa la Entidad en el momento del reconocimiento
inicial para su inclusion en esta categoria por resultar en una informacién mas relevante. Los
derivados también se clasifican como mantenidos para negociar siempre que no sean un
contrato de garantia financiera ni se hayan designado como instrumentos de cobertura.

Estos pasivos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccién directamente
imputables a la emisién se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
surgen.
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a.3) Casos particulares
instrumentos financieros hibridos

Estos activos financieros se valoran, tanto en el momento inicial como en valoraciones
posteriores, por su valor razonable, imputando los cambios que se produzcan en dicho valor en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. Los costes de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Instrumentos financieros compuestos

Estos instrumentos financieros no derivados incluyen componentes de pasivo y de patrimonio
simultaneamente. La Entidad reconoce, valora y presenta por separado sus componentes,
distribuyendo el valor en libros inicial de acuerdo con los siguientes criterios que, salvo error, no
sera objeto de revision posteriormente:

a) Asignara al componente de pasivo el valor razonable de un pasivo similar que no lleve
asociado el componente de patrimonio.

b)  Asignara al componente de patrimonio la diferencia entre el importe inicial y el valor
asignado al componente de pasivo.

c) Enlamisma proporcion distribuira los costes de transaccion.

Contratos de garantia financiera

Un contrato de garantia financiera es aquel que exige que el emisor efectie pagos especificos
para reembolsar al tenedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico
incumpla su obligacién de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de
un insfrumento de deuda, tal como una fianza o un aval.

Estos contratos se valoran inicialmente por su valor razonable, que es igual a la prima recibida
maés, en su caso, el valor actual de las primas a recibir. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, y salvo que en dicho momento se hubiese calificado como otros pasivos financieros a
valor razonable con cambios en |a cuenta de pérdidas y ganancias, se valoran por [o inicialmente
reconocido menos, cuando proceda, la parte del mismo imputada a la cuenta de pérdidas y
ganancias porque corresponda a ingresos devengados.
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b) Impuesto sobre beneficios

De acuerdo con la Legislacién Foral aplicable en los tres Territorios Historicos de la
Comunidad Auténoma del Pais Vasco, las Entidades de Prevision Social Voluntaria tributan
en el Impuesto sobre Sociedades al tipo del cero por ciento, con derecho a la devolucion de
las retenciones sobre rendimientos del capital mobiliario, las cuales figuran en el epigrafe de
“Préstamos y partidas a cobrar — Otros crédites” del balance adjunto (Nota 6).

c) Provisiones Técnicas
Provisiones por operaciones de la actividad de prevision social

Estas provisiones reflejan el valor de los derechos consolidados de los socios a la fecha del
cierre del ejercicio y su saldo estd compuesto por las aportaciones realizadas por los
asociados y por los beneficios y pérdidas obtenidos por la Entidad.

La Entidad dota con cargo al capitulo “Variacion de Otras Provisiones Técnicas, Netas del
Reaseguro” con abono al capitulo “Provision por operaciones de la actividad de prevision
social — provisiones afectas a planes de previsién de aportacion definida en las que el socio
asume el riesgo de la inversién®, la variacién positiva en el patrimonio afecto al Plan de
Prevision. Asimismo, abona al capitulo “Variacion de Otras Provisiones Tecnicas, Netas del
Reaseguro” las variaciones negativas en el patrimonio afecto con cargo al capitulo “Provision
por operaciones de |a actividad de previsién social — provisiones afectas a planes de prevision
de aportacion definida en las que el socio asume el riesgo de la inversién®

d) Provisiones no técnicas y pasivos contingentes

Las provisiones para costes de reestructuracion, deudas por los pagos asumidos derivados
de los convenios asumidos con entidades aseguradoras y litigios se reconocen cuando la
Entidad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién y el importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para
pérdidas de explotacién futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que seran
necesarios para liquidar la obligacion usando un tipo de interés que refleje las evaluaciones
del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos especificos de la obligacién. Los
ajustes en la provision con motivo de su actualizacion se reconocen como un gasto financiero
conforme se van devengando.
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Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no
significativo no se descuentan. Cuando se espera que parte del desembolso necesario para
liquidar la provisién sea reembolsado por un tercero, el reembolso se reconoce como un activo
independiente, siempre que sea practicamente segura su recepcion.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que
ocurra o no uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Entidad.

e} Medioambiente

La Entidad considera que cumple sustancialmente con las leyes relativas a la proteccion del
medio ambiente. Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Entidad no ha incurrido en costes e
inversiones significativas por este concepto, ni ha considerado necesario registrar ninguna
provisién al efecto, ya que no existen riesgos o contingencias significativas que pudieran
afectar a estas cuentas anuales, dada la actividad de la Entidad.

f) Criterios de reclasificacion de gasto por destino

Tal como se indica en la Nota 3.8, los criterios de reparto utilizados son, basicamente, la
naturaleza de dichos gastos.

g) Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre la Entidad y una empresa del grupo se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de
la operacién. La valoracién posterior se realiza conforme con lo previsto en las
correspondientes normas.

h) Ingresos por cuotas y prestaciones devengadas

El epigrafe “Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro’, de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta refleja las aportaciones efectuadas en el ejercicio por los socios de niimero
y socios protectores de la Entidad.

Los importes reembolsados se registran en el epigrafe “Prestaciones del Ejercicio, Neta del
Reaseguro”’, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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6. Instrumentos financieros

6.1. Informacion sobre la relevancia de los instrumentos financieros en la situacién
financiera y los resultados de la Entidad

6.1.1 Informacién relacionada con el balance

Las categorias de activos y pasivos financieros al cierre de los ejercicios 2022 y 202t
presentan el siguiente detalle:

Ejercicio 2022
QOtros activos
Efectivoy financieros a
otros activos  valor razonable  Préstamos
liquidos con cambios y partidas
ACTIVOS FINANCIEROS equivalentes @ enPy G __acobrar TOTAL
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 376.941 - 376.941
-Participaciones en fondos de inversion - 6.464.093 - 6.464.093

-Participaciones en fondos de capital-riesgo - - . -
-Oftros instrumentos de patrimonio - : -
Otros créditos 5 - 3 -
-Créditos con las Administraciones Publicas - . 12.112 12.112
-Resto de créditos 5 e < g

Otros activos financieros - 1] .
324.815

Tesoreria 324815 ~ i - - .

TOTAL 324.815 6.841.034 12.112 7.177.961
Débitos y

PASIVOS FINANCIEROS partidas a pagar 3 TOTAL

Otras deudas:

-Deudas fiscales y sociales - 3

-Deudas con entidades del grupo . .

-Reembolsos por prestaciones pendientes de liquidar - -

-Resto de deudas 13.221 B e

TOTAL 13.221 13.221
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Ejercicio 2021
Otros activos
Efectivo y financieros a
otros activos valorrazonable Préstamos
liquidos con cambios y partidas
ACTIVOS FINANCIEROS equivalentes enPyG acobrar  TOTAL
Instrumentos de patrimonio:
-Inversiones financieras en capital - 453.537 - 453.537
-Participaciones en fondos de inversién - 6.613.621 - 6.613.621

-Participaciones en fondos de capital-riesgo - - - -
-Otros instrumentos de patrimonio - - . .
Ofros créditos s - o 4
-Créditos con las Administraciones Pablicas . - 16.047 16.047
-Resto de créditos b k i X
Ofros activos financieros

 449.068

Tesoreria LA SRS s e R A e
TOTAL 449.068 7.067.158 16.047 7.532.273
Débitos y

PASIVOS FINANCIEROS partidas a pagar TOTAL
Otras deudas:
-Deudas fiscales y sociales - -
-Deudas con entidades del grupo - -
-Reembolsos por prestaciones pendientes de liquidar - -
-Resto de deudas _14.756 14.756
TOTAL 14.756 14.756

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por vencimiento, para aquellos que tengan
un vencimiento determinado o determinable por cada categoria de activo o pasivo es la

siguiente:
Ejercicio 2022
. Euros b 3
L] _Activos financieros 3
Afios
2023 2024 2025 _ 2028 2027 posteriores _ Total

Efectivo y Otros activos

liquidos equivalentes 324.815 - - - - - FH4.p15
Otros activos Financieros

a valor razonable con

cambiosenPy G . < . - . . -
Prestamos y partidas a

cobrar _ 2.2 : SRS ITral s AN S IR ]
TOTAL 338.927 = - - . - 336.927
Euros s .
e ___ Pasivos financieros S
Afos
2023 2024 2025 2026 2027 posteriores  Total
Débitos y partidas a pagar 13.221 a g e b - - - 13.221
TOTAL 13.221 - - : . - 13.221
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Ejercicio 2021
- _Agctivos financieros EaEe 3
Afios
2022 2023 2024 _2025" 2026 posteriores _ Todal

Efectivo y Otros activos

liquidos equivalentes 449.068 B - - - - 440,068
Otros activos Financieros

a valor razonable con

cambiosen Py G - = . = - .

Prestamos y partidas a

cobrar 16.047 = L e L 2 - 16.047
TOTAL 465.115 - - - - - 465.115
y Euros it LS 0P
Pasivos financieros L :
Aifios
2022 2023 2024 2028 2026 posteriores  Total
Débitos y partidas a pagar 14.756 s - - S R . 14.756
TOTAL 14.756 - - - - - 14.756

6.1.2 Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

El detalle de los saldos que componen este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2022
y 2021, es el siguiente:

200l St S

, 2022 52021
Instrumentos de Patrimonio 6.841.034 7.067.158
Inversiones financieras en capital 376.941 453.537
Participaciones en fondos de inversion ~ 6.464.093 6.613.621
6.841.034 7.067.158

La exposicién maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2022 es el valor razonable
de los titulos clasificados bajo esta categoria.

Del saldo total de instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2022, un importe de
5.350.968 euros corresponde a activos nacionales y 1.490.066 euros a activos extranjeros (al
31 de diciembre de 2021 un importe de 5.569.497 euros correspondia a activos nacionales y
1.497.661 euros a activos extranjeros).

La Entidad no mantiene al 31 de diciembre de 2022 y 2021 compromisos adicionales a la cifra
de su activo en “Instrumentos de Patrimonio - Participaciones en fondos de inversion” por
desembolsos pendientes.

En el Anexo | de las presentes cuentas anuales, se detallan los instrumentos financieros que
se registran en este epigrafe.
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6.1.3 Préstamos y partidas a cobrar

a) Oftros créditos

£l detalle al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de los saldos registrados en estos epigrafes del
balance es el siguiente:

Euros
S0P o P RO

Hacienda ptiblica deudora por retenciones de intereses - -
Hacienda ptblica deudora por retenciones en liC 6.523 5.707
Hacienda ptiblica deudora por retenciones de dividendos 5.588 9.935
Dividendos pendientes de cobro - 405
Retenciones soportadas ejercicios anteriores pendientes de
cobro
Operaciones de venta de valores pendientes de liquidar - = 3 —

12111 16.047

6.1.4 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

Euros
2022 2021
Saldos a la vista en Entidades de Crédito y efectivo en caja - 376.941 ~ 449.068
Otros activos liguidos equivalentes - J -
376.941 449.068

Los saldos mantenidos en cuentas corrientes por |la Entidad a 31 de diciembre de 2022 y 2021
se encuentran en Bankinter, S.A.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el saldo de este epigrafe del balance adjunto corresponde
integramente al saldo de las cuentas corrientes de la Entidad mantenidas en Bankinter S.A,
remuneradas a un tipo de interés de mercado. Los intereses negativos devengados
correspondientes a cuentas corrientes abiertas en dicha Entidad han ascendido a -1.436 euros

(-1.570 euros en 2021).

34



! 12656166

;:Biikaia-u

foru aldundia
diputacion forar

DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022
(Expresada en euros)

6.1.5 Débitos y partidas a pagar

El desglose de esta partida al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el siguiente:

N Euros w
20225 =0 2021
Hacienda Publica acreedora por retenciones 41
Prestaciones de socios pendientes de pago - g
Acreedores diversos L3 1, 13.180 14.756
13.221 14.756

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el concepto “Acreedores diversos” también incluye, 9.554
y 11.412 euros pendientes de pago, respectivamente, por la comision de gestion y
administracién a pagar a Dux Inversores Capital A.V., S.A. A la fecha de formulacién de las
presentes cuentas anuales dichos importes pendientes han sido liquidados.

Todos los débitos y cuentas a pagar, son a corto plazo, con lo que su valor contable coincide
con su valor nominal y no existe exposicién a variaciones en los tipos de interés.

Todas las deudas de la Entidad son en euros con lo que no existe exposicion al riesgo de tipo
de cambio.

6.1.6 Informacion relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el patrimonio
neto

El detalle de los ingresos y gastos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias de los
ejercicios 2022 y 2021 clasificado por actividad es el siguiente:

Cuenta afecta a las Actividades de
los Pianes de previsién de las EPSV_

2022 2021 '

Ingresos de Instrumentos de Patrimonio - dividendos 25.445 20.896
Ingresos de Activos financieros liquidos y depoésitos 432 -
Ingresos de Valores representativos de deuda -

Beneficios por valoracion de instrumentos financieros a valor

razonable 770 056.136
Beneficios por enajenacion de inversiones financieras 12.311 51.851
Ofros ingresos A1 838525 29.531
Total Ingresos de Inversiones 72.683 1.058.414
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Cuenta afecta a las Actividades de
los Planes de prevision de las EPSV

2022 2021
Gastos de gestién del inmovilizado material y de las inversiones 678 9.166
Pérdidas por valoracién de instrumentos financieros por su valor
razonable 434.493 23.727
Pérdidas por enajenacion de inversiones financieras 5.183 . {1.870)
Total Gastos de Inversiones 440.354 31.023

Asimismo, durante los ejercicios 2022 y 2021 la Entidad ha registrado en el apartado “lll.
Cuenta no afecta a las Actividades de Prevision Social” de las cuentas de pérdidas y
ganancias, los siguientes importes (en euros}):

Cuenta no afecta a las Actividades de
previsidn social

2022 2021
Beneficios por valoracion de instrumentos financieros a valor
razonable
Pérdidas por valoracion de instrumentes financieros de valor
razonable (1.677) (451)
Otros gastos (60) LZLL (169)
Total Ingresos y Gastos de Inversiones (1.737) (620)

En este apartado se incluyen los ingresos y gastos no afectos a la prevision social durante los
ejercicios 2022 y 2021.

6.1.7 Valor razonable de activos y pasivos financieros

Como se indica en la Nota 5.a), los activos financieros de la Entidad figuran registrados en el
balance por su valor razonable, excepto el efectivo y otros activos liquidos equivalentes y los
préstamos y partidas a cobrar.

Para la obtencion del valor razonable se han tomado en todos los casos precios cotizados en
mercado activo.

Para el resto de activos y pasivos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se estima
que no existen diferencias significativas entre su valor en libros y su valor razonable.
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6.2. Informacién sobre la naturaleza y el nivel de riesgo procedente de instrumentos
financieros

Las actividades de una EPSV estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
mercado (riesgo de tipo de interés, riesgo de precio y riesgo de tipo de cambio), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1.c) del Decreto 92/2007, la Entidad dispone
de una Declaracién de Principios de Inversion (DP1), donde se explican los activos en los que
invierte la Entidad, asi como las técnicas empleadas para su gestion.

A continuacion, se presenta un resumen de las politicas y procedimientos de gestion del riesgo
llevadas a cabo por ia Entidad:

- Riesgo de Mercado

La inversién en Renta Variable conlleva que la rentabilidad de |la Entidad se vea afectada por
la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto riesgo de
mercado.

La inversién en activos de Renta Fija cuyo valor de mercado flucttia en funcién de la evolucion
de los tipos de interés. La sensibilidad de las variaciones del precio de mercado en los activos
a corto plazo es baja y en los de largo plazo es alta. Las emisiones de renta fija de emisores
de naturaleza privada comportan en general un riesgo crediticio superior a las de naturaleza
publica, por lo que se delimita la calificacion crediticia minima de los emisores de renta fija. Si
alguna emisién no ha sido calificada se tendra en cuenta la calificacion crediticia def emisor.

Ademas, la Entidad puede invertir en valores de baja capitalizacién lo que puede privar de
liquidez a ciertas inversiones. La inversion en activos no cotizados, asimismo, puede privar de
liquidez a ciertas inversiones, lo cual, conlleva un riesgo de estimacion del valor del activo
dado que éste no es determinado directamente por el mercado.

La inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado
de las fluctuaciones de tipo de cambio.

La inversion en instrumentos derivados comporta riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el potencial apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones del precio subyacente.

La inversién en instrumentos derivados no contratados en mercados organizados cornlleva
riesgos adicionales, como el potencial incumplimiento de la contraparte, dada la inexistencia
de una camara de compensacion que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de
las operaciones.
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Las inversiones alternativas conllevan riesgos adicionales entre los que se citan el riesgo de
falta de transparencia en la formacién de precio, riesgo de liquidez, riesgo de mercado
adicional por la posibilidad de apalancamiento, riesgo regulatorio, riesgo operacional, riesgo
de valoracion y riesgo de fraude derivado de la posibilidad de sustraccién de activos por la
debilidad de los sistemas de control de las I.1.C.s en las que pudiera invertir.

La Entidad no mantiene a 31 de diciembre de 2022 y 2021, ni a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, posiciones en instrumentos derivados.

Riesqo de tipos de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de pérdida debido a las variaciones de los tipos de
interés en las distintas divisas en las que la Entidad mantiene posiciones.

La Entidad esta expuesta a este riesgo por la inversion en instrumentos de deuda tanto publica
como privada, depésitos a plazo constituidos en entidades financieras, asi como en
instrumentos del mercado monetario. Las emisiones a tipos variables exponen a la Entidad a
riesgo de tipo de interés de los fiujos de efectivo y las emisiones a tipo de interés fijo exponen
a la Entidad a riesgos de tipo de interés sobre el valor razonable.

Riesgo de precio

Se define como las pérdidas en renta variable ante movimientos adversos del precio de las
acciones o indices.

El riesgo de precio también puede entenderse como los cambios en la volatilidad de los
precios de las acciones, en la relacién entre los precios de las diferentes acciones y en el
diferencial de rentabilidad entre acciones y bonos.

La Entidad esta expuesta al riesgo de precio por las inversiones en valores cotizados de
capital que mantiene en su cartera.

La Entidad evalia periédicamente las proyecciones de activos y pasivos, asi como la
rentabilidad de las distintas carteras asignadas a contratos y la suficiencia de la misma
respecto a los tipos de interés comprometidos.

Riesqo de tipo de cambio

Es el riesgo de que se produzcan variaciones en el valor de mercado de las posiciones
denominadas en divisas distintas a la funcional como consecuencia de las variaciones en los
tipos de cambio.

Este riesgo se mide en funcién de la posicion neta mantenida en cada divisa y de la volatilidad
del tipo de cambio de las mismas.
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La Entidad invierte tanto en mercados nacionales como internacionales colocando la mayor
parte de sus inversiones en el area Euro.

La inversién que mantiene la Entidad en activos denominados en divisa al 31 de diciembre de
2022 y 2021, se indica en la Nota 6.1.2.

- Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere a la pérdida que se puede producir por incumplimiento de alguna
o todas las obligaciones de la contraparte. El riesgo de crédito existe a lo largo de la vida de
la operacién, pero puede variar de un dia a otro debido a los procedimientos de liquidacion y
a cambios en las valoraciones.

Podemos distinguir entre dos tipos de riesgos de crédito:

i) El riesgo de contraparte vendra representado por |la pérdida en que se incurriria en caso
de incumplimiento de la contraparte al tener que reponer la posicién en el mercado.

i)  El riesgo de emisor representa el riesgo de insolvencia del emisor por cambios en su
fortaleza econdmica-financiera no pudiendo hacer frente, a su vencimiento, a los titulos
por & emitidos. También se considera riesgo de emisor el cambio potencial adverso en
el valor de mercado de los titulos de un emisor provocado por un cambio en la
percepcion de su solvencia por el mercado.

El riesgo de crédito se gestiona por grupos. El riesgo de crédito surge de efectivo y equivalente
al efectivo, instrumentos financieros, depésitos con bancos e instituciones financieras,

incluyendo cuentas a cobrar y transacciones comprometidas. Regularmente se realiza un
seguimiento de los limites de diversificacion y dispersiéon.

- Riesgo de Liquidez

En general todo tipo de inversion esta también sujeta a un riesgo de liquidez que puede
repercutir en la tesoreria de la Entidad en funcién de las posibilidades de realizacion de los

activos a corto plazo.
Podemos distinguir la exposicion a dos tipos de riesgo de liquidez:

i) Riesgo de Liguidez en las Previsiones de Tesoreria

Es el riesgo de no poder hacer frente a las obligaciones de pago debido a una inadecuada
estructura de flujos de caja.
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La Entidad realiza un seguimiento continuo de las previsiones de tesoreria en funcién de los
flujos de efectivo esperados.

La gestion y control de la liquidez realizada por la Entidad asegura que en todo momento se
disponga de los recursos liquidos suficientes para cumplir con los compromisos de pago.

i}  Riesgo de Liguidez de Mercado

Es el riesgo de que la Entidad no sea capaz de deshacer una posicién de una forma oportuna,
sin sufrir distorsiones en el precio de mercado y en el coste de la operacion.

El riesgo de liquidez es funcién de la concentracién en ciertos productos o divisas y de la
inestabilidad de los mercados.

El riesgo se evalta considerando la relacion entre diferentes mercados, la profundidad de
cada mercado (p.e. la posesién de un producto cuya cotizacion no sea frecuente puede
producir dificultades en su realizacion), el plazo de los productos no vencidos y otros factores.
También se asocia con la posibilidad de que una operacién de gran volumen €n un
instrumento particular pueda tener un efecto imprevisible en el precio de mercado del
instrumento.

El riesgo de liquidez se cuantifica ajustando las medidas de riesgo para que reflejen la
cantidad de tiempo necesario para deshacer una determinada posicién. Este ajuste se conoce
como factor de liquidez.

En mercados poco liquidos el margen de compra/venta tiende a ser amplio, lo que incrementa
dicho coste.

Un fenémeno relacionado es el riesgo de una disminucion repentina e inesperada de la
liquidez, incluso en mercados habitualmente liquidos, debido a movimientos importantes de
precio o saltos en la volatilidad.

Para mitigar este riesgo, se realiza una gestién de la cartera que evite la concentracion, a
través de una cartera diversificada por tipo de producto y por vencimiento, manteniendo un
alto porcentaje en instrumentos financieros de alta liquidez y en activos con fecha de
vencimiento inferior a un afo.
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Situacién derivada de la invasion a Ucrania

En el ejercicio 2022 han estado fuertemente marcado por la coyuntura economica y
geopolitica derivada del conflicto entre Rusia y Ucrania, las tensiones inflacionistas en un
entorno postpandemia y las decisiones de los diversos Bancos Centrales en materia de
politica macroecondmica con la consiguiente subida de tipos de interés. En este contexto, la
Direccion ha procedido a evaluar el impacto que podria manifestarse por la propagacion de
los efectos asociados al incremento de la energia y materias primeras, y al empeoramiento
de las perspectivas macroeconémicas, en las principales estimaciones utilizadas por la

Entidad.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales aun existe incertidumbre sobre los
impactos econémicos y financieros de la crisis generada por la situacién geopolitica, asi como
su demora.

No obstante, tras evaluar los potenciales efectos, la Entidad considera que cuenta con unos
glevados niveles de solvencia y liquidez que le permita sostener sobradamente la continuidad
de su negocio en un entorno como el actual.

7. Patrimonio Neto
a) Fondos Propios

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el detalle de los Fondos Propios de la Entidad es el

siguiente:
_Euros.
2022 2021
Fondo Mutual 50.000 50.000
Reservas 40.221 40.166
Resuitado dei ejercicio 200045 = 455
Resuitado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes de
Prevision de las EPSV ' 4.328 675
Resultado de la Cuenta No afecta a las Actividades de la Prevision
Social {1.737) {620)
92.812 90.221

Fondo Mutual

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Fondo Mutual de la Entidad asciende a 50.000 suros,
totalmente desembolsado por el Socio Promotor de la Entidad, Dinerbao, S.L., cumpliendo de
esta forma con el articulo 7 del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, que establece que las
Entidades de Previsién Social Voluntaria deben mantener un Fondo Mutual de 50.000 euros

(Nota 1).
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Reservas

El saldo de Reservas estd constituido por los rendimientos netos obtenidos por la
materializacion del Fondo mutual, asi como por el exceso de gastos de administracion
imputados a los planes de prevision sobre los gastos reales soportados. Estas Reservas no
forman parte de los derechos econémicos de los socios participes adheridos a cada plan y su
destino lo aprobara, en su caso, la Asamblea General de la Entidad. Los movimientos en el
epigrafe “Reservas” durante los ejercicios 2022 y 2021 se incluyen en el estado de cambios

en el patrimonio neto.

Resultado del ejercicio

El "Resultado de la Cuenta No Afecta a las Actividades de la Prevision Social" se corresponde,
principalmente, con el importe de plusvalias/minusvalias netas generadas en los ejercicios
2022 y 2021 por las inversiones financieras del Fondo Mutual, minusvalias por importes
negativos de (1.737) y (620) euros, respectivamente (Nota 6.1.6). En el Anexo | de las
presentes cuentas anuales, se detallan los instrumentos financieros en los que se encuentra
invertido el Fondo Mutual.

El "Resultado de la Cuenta Afecta a las Actividades de los Planes de Previsién de las EPSV"
se corresponde con el exceso de gastos de administracion imputados a los planes de prevision
de acuerdo con lo aprobado en sus Reglamentos de Prestacién (Nota 1). La Entidad imputa
un 1,6% de gastos de administracién a los planes de previsién integrados en la Entidad (Nota
1), por lo que las desviaciones sobre este presupuesto aprobado en Junta de Gobierno,
generan un resultado positivo o negativo para la Entidad.

8. Provisiones técnicas

La composicién del epigrafe “Provisiones Técnicas — Provisién por operaciones de la actividad
de prevision social” al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es la siguiente:

_____ Euros
2022 AN 1y |
Provision para cuotas no consumidas - -
Provisidn para riesgo en curso - =
Provisién matematica . -
Provisiones afectas a planes de previsién de aportacién
definida en los que el socio asume el riesgo de la inversion ' 7.071.928 7.427.296
7.071.928 7.427.296
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Diariamente, se calcula el contravalor de las unidades de cuenta de los movimientos de cada
plan de previsién. El valor de la unidad de cuenta se calcula diariamente como resultado de
dividir el valor patrimonial de cada plan de prevision, teniendo en cuenta las plusvalias
latentes, por el nimero de unidades de cuenta existente a la fecha de su determinacion.

El nimero de unidades de cuenta existente al 31 de diciembre de 2022 y 2021 de cada plan
y el valor de cada una de ellas se desglosa segtn el siguiente detalle:

LIS LT S i L N D S
NOmero de Valor de Numero de Valor de
unidades la cuenta unidades la cuenta
de cuenta (euros) de cuenta euros
Dux tnversores Mixto Plan de Prevision Social
Individual 202.851,36 19,06388 200.220,60 20,22261
Pux inversores Renta Variable Plan de Prevision
Social Individual 106.738,11 20,99011 104.605,06 22.58502
Dux inversores Activo Plan de Prevision Social
Individual 44.290,10 21,77344 44 198,80 22,98260

9. Situacion fiscal

La Entidad se encuentra al corriente de sus obligaciones fiscales. De acuerdo con la
legislacion vigente, las Entidades de Prevision Social Voluntaria estan sujetas al Impuesto
sobre Sociedades a un tipo de gravamen cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la
devolucion de las retenciones que se les practiquen sobre los rendimientos implicitos en
activos financieros con retencién Unica en el origen. No obstante, se deben cumplir las
obligaciones formales exigibles en el Impuesto sobre Sociedades a los sujetos pasivos
sometidos al régimen general. Asimismo, estas entidades estan exentas de tributacion por el
Impuesto sobre el Valor Afadido soportado, por o que éste se registra como mayor coste,
cuando es aplicable.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar — Otros créditos”
recoge por importe de 12.112 y 16.047 euros, respectivamente, las retenciones soportadas
en dichos ejercicios, sobre los intereses y dividendos de la cartera de inversiones financieras
y otros rendimientos de capital mobiliario (Nota 6.1.3).

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2022 la Entidad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables de los ultimos cuatro ejercicios. Los miembros de
la Junta de Gobierno de la Entidad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos de
importancia.
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10. Ingresos y gastos

Clasificacion de gastos por destino

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Entidad ha registrado todos sus gastos de
administracién dentro del epigrafe "I.11 Gastos de inversiones afectas a la prevision social de
aportacion definida” y “1.8 Gastos de Explotacion Netos”, en funcién de la actividad y del Plan
que haya devengado el gasto.

La Entidad tiene contratados servicios de administracién y gestion con Dux Inversores Capital
AV., S.A. Las comisiones de gestion devengadas en los ejercicios 2022 y 2021 por este
concepto ascienden a 68.215 y 66.225 euros, respectivamente (Nota 1). Adicionalmente, de
acuerdo con el citado contrato, en el ejercicio 2022, Dux Inversores Capital, A.V., S.A. ha
retrocedido a la Entidad las comisiones percibidas por la comercializacion de Instituciones de
Inversién Colectiva en las que cada uno de los planes de prevision de la Entidad ha invertido,
por valor de 33.725 euros (29.531 euros en el ejercicio 2021), para evitar la duplicidad de
comisiones.

Con fecha 1 de julio de 2014, la Entidad suscribié una modificacion del citado contrato de
administracion y gestién con Dux Inversores Capital, A.V., S.A., en virtud de la cual, se
eliminaron las comisiones de gestion variables aplicables a los diferentes planes de prevision
y se modificaron las comisiones de gestion fijas. El detalle de las comisiones de administracion
y gestién imputadas a cada uno de los Planes de Prevision, durante el ejercicio 2022 y 2021,
se detalla continuacion:

Comisién de gestion fija

sobre patrimonio medio

2022 2021
Dux Inversores Mixto Plan de Prevision Social Individual 0,95% 0,95%
Dux Inversores Renta Variable Plan de Prevision Social Individual 0,95% 0,95%
Dux Inversores Activo Plan de Prevision Social Individual 1,00% 1,00%

Variacion de Otras Provisiones Técnicas Netas de Reasequro

El detalle del capitulo “I.6 Variacién de Ofras Provisiones Técnicas Netas de Reaseguro’ de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 y
2021, es el siguiente:

Euros :

2022 2021
Cuotas Imputadas al Ejercicio, Netas de Reaseguro 99.110 599.263
Prestaciones del Ejercicio, Netas de Reaseguro - -
(Ingresos)/gastos netos de las inversiones (367.672) 1.027.391
Gastos de Explotacion Netos (82.478) (80.024)

Resultado de la Cuenta afecta a las Actividades de los Planes

de prevision de las EPSV Jind (4.328) (675)
-355.368 1.545.955
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11. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores.
Disposicion Adicional Tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de

julio

De acuerdo con la Ley 31/2014, de 3 de diciembre, para la mejora del gobierno corporativo
que modifica la Disposicion Adicional Tercera de la Ley 15/2010 de 5 de julio de modificacion
de la Ley 3/2004 de 29 de diciembre por la que se establecen medidas de lucha contra la
morosidad en las operaciones comerciales, y considerando la Disposicion Adicional Unica de
la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas a
efectos de cumplir con el deber de informacién requerido se muestra a continuacion la
informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores durante los ejercicios 2022 y 2021:

Al Dias
2022 2021
Periodo medio de pago a proveedores 20 15

Ratio de operaciones pagadas

27 20
Ratio de operaciones pendientes de pago .

_ Importe (euros)

2022 2021
Total pagos realizados 54.017 53.685
16.909 17.692

Total pagos pendientes

En cumplimiento de la obligacion de informar, establecida en la Ley 18/2022 de 29 de
septiembre de acuerdo con el apartado 3 de la Disposicion Adicional, los datos
correspondientes al ejercicio 2022 de las facturas con periodo de pago inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad son:

Importe (euros)
s SR
54.017

Pagos a menos de 60 dias
100%

% sobre total de facturas

N° Facturas
2022

5

Pagos a menos de 60 dias
100%

% sobre total de facturas
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12. Retribuciones y otras prestaciones a la Junta de Gobierno

Los miembros de la Junta de Gobierno no han percibido ninguna remuneracion por ningun
concepto durante los ejercicios 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no existen obligaciones acumuladas en materia de
pensiones respecto a los miembros anteriores y actuales de la Junta de Gobierno.

No existen al 31 de diciembre de 2022 y 2021 anticipos ni créditos concedidos a los miembros
de la Junta de Gobierno.

La Entidad no ha dispuesto de personal de Alta Direccion durante los ejercicios 2022 y 2021.

13. Operaciones con partes vinculadas

En los ejercicios 2022 y 2021 no se han realizado fransacciones con partes vinculadas ajenas
a la operativa normal de la Entidad (cobros de cuotas de Socios Protectores y pagos de
prestaciones a socios y beneficiarios). Asimismo, la Entidad realiza dentro de su operativa
corriente transacciones con partes vinculadas del grupo Dinerbao, S.L.

El detalle de las transacciones y saldos con partes vinculadas es el siguiente:

__Saldos(euros)
_ 2022 2 2021
Otras deudas
Dux Inversores Capital, Agencia de Valores, S.A. 9.554 11.412
Transacciones (euros)
2022 2021
Gastos de Explotacion Netos
Dux Inversores Capital, Agencia de Valores, S.A. 68.215 66.225
Ingresos de inversion afectos a la previsién social de
aportacién definida
Dux Inverscres Capital, Agencia de Valores, S.A. 33.725 29.531
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14. Otra informacion

a) Honorarios de auditoria

El coste para la Entidad de los servicios de auditoria externa en el gjercicio 2022 ha ascendido
a 4.160 euros (3.888 euros en 2021). No se han facturado otros servicios distintos a la
auditoria de cuentas anuales en 2022 ni 2021 por la sociedad auditora o por empresas
vinculadas a la sociedad auditora.

15. Cumplimiento de la normativa

a) Decreto 92/2007, de 29 de mayo, por el que se regula el ejercicio de determinadas
actividades de las EPSV

A propuesta de los Departamentos de Hacienda y Administracién Pablica y Justicia, Empleo
y Seguridad Social del Gobierno Vasco, se publicé el 15 de junio de 2007 en el Boletin Oficial
del Pais Vasco, el Decreto 92/2007, de 28 de mayo, entrando en vigor al dia siguiente de su
publicacion.

El Decreto 92/2007, de 29 de mayo, pretende dar desarrollo al contenido de la Ley 25/1983,
de 27 de octubre, teniendo como objetivo, a través del desarrollo y regulacion de determinadas
materias, que las EPSV y los Planes de Prevision ofrezcan un marco de actuacion mas eficaz,
mas solvente y mas riguroso en beneficio de los socios ordinarios y de los beneficiarios de las
prestaciones.

La Disposicién Transitoria Quinta del mencionado Decreto establece que el cumplimiento de
lo establecido en el articuio 11 del Decreto 92/2007, referente a inversiones financieras, es
exigible a partir del 1 de enero de 2010, estableciendo que la inversion en activos debera
realizarse cumpliendo determinados criterios de seguridad, rentabilidad, liquidez,
diversificacién, dispersion, plazos y congruencia. La Entidad adopté los mencionados criterios
establecidos en dicho articulo con fecha 1 de enero de 2010.

Los principales impactos del mencionado Decreto en cuanto a principios contables y normas

de valoracion de las inversiones se contemplan en su articulo 11. Al 31 de diciembre de 2022
y 2021, la Entidad cumple con las obligaciones establecidas en el citado articulo 11.
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b) Orden del 29 de abril de 2009, de la Consejera de Hacienda y Administracién
Publica

Mediante la Orden del 29 de abril de 2009 de la Consejera de Hacienda y Administracion
Piblica, se desarrollan determinados preceptos del Decreto 92/2007, de 29 de mayo.

Esta Orden cenira su desarrollo en tres ambitos:

® La existencia de una adecuada separacion en la atribucién de derechos y obligaciones
a las diferentes actividades que pueden realizar las EPSV.

. Desarrollo de aquellas materias en las que por la operativa habitual de las EPSV se
infiere un mayor riesgo por la utilizacién de determinados instrumentos financieros.

. Desarrollo en el ambito de la transparencia de las EPSV.

La Entidad cumple al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y a la fecha de formulacion de las
presentes cuentas anuales, con las obligaciones recogidas en la Orden del 29 de abril de
2009.

16. Estado de cobertura de provisiones técnicas

La Entidad no asume riesgos biométricos ni garantiza el resultado de |a inversién, ni un nivel
determinado de prestaciones, dado que se trata de una Entidad que integra Planes de
Previsién en los que el socio asume el riesgo de la inversion, por lo que no le es de aplicacion
a la Entidad la realizacién del Estado de cobertura de provisiones técnicas.

17. Estado del margen de seguridad

De acuerdo al articulo 10 det Decreto 92/2007, de 29 de mayo, modificado por la Disposicion
Final Octava del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, de Gobierno Vasco, la cuantia minima
del margen de seguridad disponible para absorber las desviaciones entre los gastos y
prestaciones, previstos y reales se corresponde a:

. Para los planes de prevision social de prestacidon definida el margen de seguridad

minimo exigido es el 4% de las provisiones matematicas no aseguradas, afectas a
dichos planes.
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. Para los planes de prevision social de aportacion definida en los que el socio asume el
riesgo de la inversién, el margen de seguridad minimo es el 0,125% de las provisiones
técnicas afectas a dichos planes. Cabe sefialar que segun lo dispuesto en la Disposicion
Transitoria Segunda del Decreto 203/2015, de 27 de octubre, este margen de seguridad
puede constituirse en un periodo maximo de diez ejercicios, a partir del 2016, con un
minimo de un décimo anual de su importe.

En base a la mencionada normativa, la Entidad debe disponer en cada ejercicio economico
de un patrimonio no comprometido que cubra el margen de seguridad relativo a los planes de
prevision social de aportacion definida.

El estado del margen de seguridad, al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es el siguiente:

Leb e Do S
2022 2021
Activos 7.020.317 40.166
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias — Instrumentos de Patrimonio 7.020.317 40.166
Préstamos y partidas a cobrar 35.595 -
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 95.533 -
Margen de seguridad planes de aportacién definida (0,125% de las
provisiones técnicas) {*) 4.522 0.284
Margen de seguridad constituido 1.996.232 40.166
Exceso / (defecto) margen de seguridad legal 1.991.70% 30.882

{*) Teniendo en cuenta el periodo transitorio de 10 afios establecido en la Disposicion Transitoria
Segunda del Decreto 2013/2015, de 27 de octubre para el ejercicio 2021.

La Entidad tiene constituido a 31 de diciembre de 2022 |a totalidad del margen de seguridad
a constituir en un periodo de diez afios {Nota 1).

18. Hechos posteriores al cierre

Desde el cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de formulacion de las
cuentas anuales, no se han producido hechos posteriores de especial relevancia que no
hayan sido mencionados con anterioridad.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

1.- ANALISIS DEL MERCADO FINANCIERO Y DE LA ECONOMIA EN 2022

El afio 2022 ha estado protagonizado, principaimente, por el conflicto bélico entre Rusia y
Ucrania. Desde un punto de vista econdmico, este conflicto ha evidenciado la fragilidad del
sistema energético europeo, como resultado de una mala estrategia en la politica de transicion
energética, la falta de inversion sistematica en industrias intensivas en capital, y la enorme
dependencia de las importaciones de Rusia. Una de las consecuencias mas importantes de
este conflicto ha sido el significativo aumento de los precios de la energia. Los precios del gas
en Europa aumentaron desde niveles de 70$/MWh previos a la invasién hasta alcanzar
maximos cercanos a los 350$/MWh en agosto, estabilizandose por debajo de los 80$/MWh a
finales de 2022. Del mismo modo, a nivel global, la guerra ha provocado un aumento relevante
en los precios de alimentos y fertilizantes.

Lo sefialado anteriormente, junto a las dificultades que han surgido en la cadena de suministro
a raiz del Covid-19, como consecuencia, principalmente, de la excesiva dependencia de las
importaciones del sudeste asiatico, a un largo periodo de inversiones insuficientes en
industrias intensivas en capital y a un mercado laboral tensionado, han provocado un fuerte
aumento de la inflacién que alcanzé en 2022 unos niveles no vistos en varias décadas. En
EEUU la inflacién subié al 9,1% en junio aunque luego quedé en el 6,5%. En la Zona Euro, la
inflacién alcanzé un méximo histérico del 10,6% en octubre.

Los mercados financieros experimentaron a final de afio una correccién importante,
especialmente el mercado de renta fija, que sufrid unas pérdidas sin precedentes durante
2022. Para combatir los riesgos inflacionistas, a nivel global, los bancos cenirales han
cambiado drasticamente su politica monetaria y después de un largo periodo de politica ultra
expansiva, han virado hacia una politica méas restrictiva, con subidas rapidas y contundentes
de los tipos de interés y reduciendo o cancelando los programas de compra de deuda
soberana. En EEUU, la Fed aumenté sus tasas oficiales desde un rango del 0%-0,25% al
4 25%- 4,50%, mientras que en la Zona Euro, el BCE subi6 sus tasas oficiales desde el 0% al

2,5%.

Las subidas de los tipos de interés han provocado fuertes caidas en los mercados de bonos.
| os emisores de deuda se han visto obligados a aumentar la rentabilidad de sus emisiones.
La rentabilidad del bono del Tesoro estadounidense a 10 afios ha aumentado hasta niveles
del 3,88% a cierre de 2022, frente al 1,51% a cierre de 2021. El bono del gobierno aleman a
10 afos cerrd el afio con una rentabilidad del 2,53% desde el -0,18% marcado un afio antes.
Por la misma razon, se ha producido un importante aumento en el coste de los créditos. El
Euribor a 12 meses, referencia por excelencia de la mayor parte de los préstamos hipotecarios
en Espafia, cerrd el afio en niveles superiores al 3% frente al -0,50% del cierre del afio anterior.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Las bolsas no han sido ajenas a este ajuste de tipos de interés y al consecuente enfriamiento
econdmico, que ha impactado en mayor medida en los sectores y bolsas con mayor peso en
crecimiento. La evolucion de los principales indices bursétiles mundiales ha sido negafiva.
Este impacto negativo ha sido mayor en EEUU (S&P 500 -19,44%, Nasdaq -33,10%) que en
Europa (Eurostoxx 50 -11,74%, Ibex 35 -5,56%, MSCI Europe -11,9%}), lo que se explica por
el buen comportamiento de las estrategias de valor y de los sectores de energia y materiales
basicos, frente a los peores resultados que se han dado en las estrategias growth y en los
sectores de tecnologia y servicios de comunicacion. Han tenido un comportamiento positivo
los indices de agricultura y materias primas de Bloomberg que han aumentado un 13,2% y un
6,8% respectivamente. La bolsa japonesa, a medio camino entre el desempeiio de Europa y
EEUU, ha estado marcada por la depreciacion del yen y por ser la Unica economia del G7 en
la que su banco central no ha comenzado atn con la normalizacién monetaria. A pesar de la
fuerte recuperacion del dltimo trimestre, las bolsas asiaticas han liderado los retrocesos a nivel
global ya que han tenido que lidiar con los riesgos de la fortaleza del délar y con el enfriamiento
de la economia China, como consecuencia de las politicas de Covid cero y su crisis
inmobiliaria.

2.- INFORMACION SOBRE LA ACTIVIDAD Y RENTABILIDAD DE LA SOCIEDAD

2.1 Planes de Prevision

De conformidad con lo establecido en el Reglamento de Entidades de Prevision Social
Voluntaria, los siguientes 3 planes de prevision, se encuentran incluidos dentro de la estrategia
de CICLO DE VIDA:

DUX INVERSORES Renta Fija, Plan de Prevision Social Individual: Se encuentra en la
categoria de Renta Fija a Corto Plazo. Invierte la totalidad de su patrimonio en activos
de renta fija

DUX INVERSORES Mixto, Pian de Previsién Social Individual: Se encuentra en la
categoria de Renta Variable Mixta. La composicion de su cartera estd compuesta por
activos de renta fija y variable, encontrandose entre un 30% y un 75% el porcentaje en

renta variable.

DUX INVERSORES Renta Variable Plan de Prevision Social Individual: Se encuentra
en la categoria de Renta Variable. Invierte al menos un 75% en activos de renta variable.

Fuera de la estrategia del ciclo de vida anterior, Dux Inversores Prevision EPSV Individual,
cuenta con el siguiente PPSI:

DUX INVERSORES Activo, Plan de Prevision Social Individual: Se encuentra en la
categoria de “Otros”. Su vocacién inversora es global y no existen porcentajes
preestablecidos en cuanto a la composicién de la cartera
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

2.2 Contingencias cubiertas
Todos estos Planes de Previsién cubren los siguientes supuestos:

« Jubilacién o situacién asimilable del Socio Ordinario
« Fallecimiento

» Incapacidad permanente total o absoluta

» Enfermedad grave

» Desempleo de larga duracion

» Dependencia

2.3 Rentabilidad de la Entidad durante el afio 2022

N | Rentabilidad | Objetivo
obtenida seqgln DPI

DUX Inversores Mixto P.P.S. | 573% -6,22
DUX Inversores Renta Variable P.P.S.I | -706% | -1466
'DUX Inversores Activo P.P.S.| | -5,26% -2,03

2.4 Namero de socios, movilizaciones, altas y bajas

i N°de | Alta | Baja | N°de Movilizacione

' : socios | socios | socios | beneficiarios S socios
uDUX Inversores Mixto P.P.S.I _ -39 0 el W TS T
'DUX Inversores Renta Variable P.P.S.1 20 2 410 3 Ah g T T NG
| 'DUX_Inversores Activo P.P.S.| o 0 0 -

2.5 Cuotas recaudadas, patrimonio y prestaciones abonadas

Patrimonio | regﬂ:ﬁ ot Presta_z_cionei
DUX Inversores Mixto P.P.S.I 3.867.134,30 50.960,06 0,00
DUX Inversores Renta Variable P.P.S.| | 2.240.445,21 ~ 42.850,04 0,00
DUX Inversores ActivoPP.SI 064.348,17 |  2.000,00 000 |

2.6 Modificaciones de Estatutos o Reglamentos
No aplica.
2.7 Inversiones de cada plan

Las inversiones de cada plan estan detalladas en el anexo de 1 de la memoria. No existen
‘inversiones de las indicadas en la letra d) del parrafo 4 del articulo 11 del Decreto 92/2007.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

2.8 Ratio de rotacion de la cartera y gastos de intermediacién por la compra y
venta de valores mobiliarios durante el afio 2022

Ratiode | Gastosde
ISCAR, : 2\ rotacién | intermediacion
DUX Inversores Mixio P.P.S.| SN 0100 5 '
DUX _Inversores Renta Variable P.P.S.1 | 287 0,00
DUX Inversores ActivoP.P.S.1 [<30:485% &5 0,00

3.- REPRESENTACION, GESTION Y CONTROL.

La direccién y representacion de la Entidad corresponde a su Junta de Gobierno que al 31 de
diciembre de 2022 estaba compuesta por los siguientes miembros:

Presidente: D. NICANOR RUIZ DE AZUA GAZTELU

Vocales: DISIA. LORE LEGORBURU ZUAZNABAR
DNA. ELENA CANO DE LA SERNA
DNA. MARIA PILAR CID DE SANDE

Secretario: D. ALFREDO RUIZ DE AZUA BASARRATE

La gestién de las carteras de valores de la Entidad esté confiada a DUX INVERSORES
CAPITAL AV, SA., siendo la Entidad Depositaria BANKINTER, S.A..

La auditoria de la Sociedad ha sido confiada a la firma PricewaterhouseCoopers Auditores.
Los estados financieros y fos documentos de informacion de DUX INVERSORES PREVISION
EPSV INDIVIDUAL se someten anualmente a un examen, de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, determinando si los mismos presentan adecuadamente la
situacién economica y financiera de la Sociedad segun los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

4.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Y PREVISIONES.

Después de unos afios en los que la economfa ha disfrutado de un exceso de liquidez y tipos
de interés extraordinariamente bajos, en los que algunas empresas se han endeudado de
forma excesiva, las politicas monetarias estan recuperando una cierta normalidad, con tipos
de interés positivos por primera vez en mucho tiempo. La combinacion de tipos de interés
altos y deuda excesiva puede resultar explosiva, lo que exige un mayor control sobre los
riesgos de los activos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

Aungue las incertidumbres siguen siendo relevantes, ha comenzado 2023 con una vision
razonablemente constructiva para la economia global. En EEUU y en la Eurozona, aunque
las perspectivas de crecimiento son sensiblemente inferiores a las de 2022, se dan las
condiciones adecuadas (expectativas de inflacién razonablemente ancladas, balances
saneados de familias y empresas, fuerte capitalizacion del sistema bancario, etc.) como para
que una politica monetaria moderadamente restrictiva pueda controlar la inflacién sin tener
que generar una fuerte recesion. En China, el abandono de la politica de Covid cero, y la
aplicacion de politicas fiscales y monetarias claramente expansivas, deberian generar un
fuerte repunte en la actividad econémica, que puede alcanzar tasas de crecimiento claramente
superiores al 5% en el conjunto del afio. Junto con China, los paises del sudeste asiatico seran
probablemente de los que mejor se comporten en términos de crecimiento economico durante
el presente ejercicio, porque son paises en los que la eliminacién completa de restricciones
relacionadas con la pandemia se ha producido de forma relativamente reciente y eso hace
que todavia tengan cierto margen de recuperacion “post-virus”. Asimismo, porque en este
grupo de economias la inflacién ha sido menor que en los paises desarrollados y, por ello, es
posible que puedan disfrutar de una orientacién de politica monetaria menos restrictiva.

En cuanto a las cosas que pueden ir mal, estaremos atentos sobre todo a los siguientes
factores:

= Posible descontrol de las expectativas de inflacion que, de producirse, daria adn mas
persistencia a la inflacién tanto de forma directa, a través de la fijacién de precios por
parte de las empresas, como indirecta, por la via de aumentar la probabilidad de
subidas salariales, obligando a los bancos centrales a ser mas agresivos en su politica
monetaria, con el consiguiente aumento del riesgo de recesion.

= Eventuales sorpresas negativas de tipo geopolitico, con la guerra de Ucrania como
preocupacion mas evidente. Pese al mayor potencial militar de Rusia, las fuerzas de
Ucrania estan desarrollando una extraordinaria defensa. Por ello, el conflicto entre
ambos paises esta siendo de mayor duracion e intensidad de lo que se suponia en un

principio.

» Potencial aparicion de nuevas variantes peligrosas del coronavirus como
consecuencia de la explosion de contagios en China. Sobre este riesgo creemos que
se puede mantener un cierto optimismo porque, desde la aparicién de la dmicron, toda
la evolucién del virus ha sido hacia versiones muy transmisibles, pero relativamente
benignas en cuanto a sintomatologia.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2022

5.- EVOLUCION PREVISIBLE DE DUX INVERSORES PREVISION EPSV INDIVIDUAL

Los objetivos de DUX INVERSORES PREVISION para 2023 podrian resumirse de la
siguiente forma:

a) Continuar incrementando los patrimonios de los diferentes Planes de Previsién.

b) Tratar de mejorar la gestion y, como consecuencia, las rentabilidades de estos Planes,
dando prioridad a la seguridad de ias inversiones, para lo que se apostara por valores
emitidos por entidades solventes que sean muy liquidos.
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DUX INVERSORES PREVISION, E.P.S.V. INDIVIDUAL

Formulacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reunidos la Junta de Gobierno de DUX INVERSORES PREVISION, ENTIDAD DE
PREVISION SOCIAL VOLUNTARIA INDIVIDUAL, en fecha 15 de marzo de 2023, y en
cumplimiento de la legisiacion vigente, proceden a formular el presente documento que se
compone de las cuentas anuales y el informe de gestion, correspondiente al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2022, el cual viene constituido por los documentos anexos
que preceden a este escrito y se encuentran impresos en papel timbrado del territorio histérico
de Bizkaia, segln la numeracion que se indica a continuacion:.

Ejemplar Documento Namero de folios en papel timbrado
Primer ejemplar Cuentas anuales Del N 12656001 C al N 12656059 C

Informe de Gestidn Del N 12656060 C at N 12656065 C

Segundo ejemplar Cuentas anuales Del N 12656066 C al N 12656124 C
Informe de Gestién Del N 12656125 C al N 12656130 C

Tercer ejemplar Cuentas anuales Del N 12656131 C al N 12656189 C
Informe de Gestion Del N 12656190 C al N 12656195 C

FIRMANTES:

W - Dcug

D. Nicanor Ruiz de Azlia Gaztelu "D. Alfredo Ruiz de Azia Basarrate

. T AN N
_,:-—-—"—-_-"Jéé't = G-—-.'s_ttfj 5 M
D, Elera Cano de la Serna D2, Lore Legorburu Zuaznabar

O R )
e o ':.-.m| " e

\\
N

D?. M° Pilar Cid de Sande



