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1. INTRODUCCION

El presente informe anual, pretende ser un breve resumen de las practicas de
implicacion llevadas a cabo durante el ejercicio 2023, en su posicién como accionista
o como Entidad gestora de los accionistas.

Esta obligacion nace de conformidad con lo establecido en la Ley 6 /2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, donde, en su
articulo 224.1, se pone de manifiesto lo siguiente:

“Articulo 224. Politica de implicacion de las empresas de servicios de inversion.

1 Las empresas de servicios de inversion y entidades de crédito que presten el
servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras desarrollardn y
pondrdn en conocimiento del publico una politica de implicacion que describa como
integran su implicacion como accionistas o gestores de los accionistas en su politica
de inversion. Reglamentariamente se desarrollard el contenido minimo que deba
contemplar dicha politica, asi como la informacion que deben divulgar en relacion
con su aplicacion.”

De igual forma, el articulo 142 del Real Decreto 813,/2023, de 8 de noviembre, sobre
el régimen juridico de las empresas de servicios de inversion y de las demds
entidades que prestan servicios de inversion, desarrolla, en su articulo 142, el
contenido de dicha informacion:

“Articulo 142. Politica de implicacion de las empresas de servicios de inversion.

1 Las empresas de servicios de inversion y entidades de crédito que presten el
servicio de gestion discrecional e individualizada de carteras desarrollardn y
pondrdn en conocimiento del publico una politica de implicacion que describa como
integran su implicacion como accionistas o gestores de los accionistas en su politica
de inversion.

Esta politica describird la forma en que llevan a cabo el seguimiento de las
sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado que esté situado u
opere en un Estado miembro en las que invierten en lo referente, entre otras
cuestiones, a la estrategia, el rendimiento financiero y no financiero y los riesgos, la
estructura del capital, el impacto social y medioambiental y el gobierno corporativo.

Dicha politica también describird los mecanismos para desarrollar un didlogo con
las sociedades admitidas a negociacion en un mercado regulado que esté situado u
opere en un Estado miembro en las que invierten, ejercen los derechos de voto y
otros derechos asociados a las acciones, cooperan con otros accionistas, se
comunican con grupos de interés importantes de las sociedades en las que invierten
y gestionan conflictos de interés reales y potenciales en relacion con su implicacion.

2. Las entidades comprendidas en el apartado anterior hardn publica con cardcter
anual la aplicacion de su politica de implicacion, incluidos una descripcion general
de su comportamiento en relacion con sus derechos de voto, una explicacion de las
votaciones mds importantes y, en su caso, del recurso a los servicios de asesores de
voto.



3. Las entidades comprendidas en el apartado 1 publicardn el sentido de su voto en
las juntas generales de las sociedades de las que poseen acciones. Dicha publicacion
podrd excluir los votos que son insignificantes debido al objeto de la votacion o a la
dimension de la participacion en la sociedad.

4. La informacion mencionada en los apartadosl, 2 y3 estard disponible
publicamente, y de forma gratuita, en el sitio web de las entidades comprendidas en
el apartado 1.”

2. RESUMEN DE LA POLITICA DE IMPLICACION DE LA AV

El contenido integro de la politica de implicacion de la AV consta en su pagina
web, www.duxinversores.com.

Entre sus puntos mas relevantes, se destaca que:

La estrategia de inversion que la Entidad persigue para sus carteras gestionadas y la
propia, son inversiones generalmente estables y a medio o largo plazo.

Con caracter general, la Entidad se reserva el derecho de no asistir a las Juntas de
Accionistas, en base al reducido volumen relativo de sus inversiones en las
diferentes companias, no planteandose por ende interferir en el devenir estratégico
de las compaiiias invertidas, salvo que las circunstancias lo requieran, en base a que
su omision, pudiera causar potenciales perjuicios a los accionistas.

En este sentido, cabe poner de manifiesto que:

e Debera de ejercer obligatoriamente su voto siempre que la inversion que se
mantenga en cartera sea:

- Titulo Nacional
- Supere el 1% del Capital Social de la compania
- La posicion tenga mas de 12 meses de antigiiedad.

e Podra estudiar su ejercicio cuando existan riesgos de alteracion en la
estrategia de las sociedades, con motivo de cambios accionariales, directivos,
estructurales, u otras causas que puedan suponer impacto en el precio de las
acciones.

3. INFORMACION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2023

a) Por la parte de las carteras gestionadas por la ESI, cabe indicar que ninguna de
ellas posee en cartera posiciones nacionales ni internacionales, suficientemente
significativas (1%), lo que en aplicacion de la politica aprobada, no ha requerido en
ningun caso el ejercicio obligatorio de los derechos de voto.

b) En lo que respecta a la AV, cabe indicar que su cartera no posee acciones, por lo
que no resulta preciso realizar mencion alguna en este sentido.


http://www.duxinversores.com/

4. SEGUIMIENTO Y CONTROL

La Entidad ha mantenido durante el ejercicio un adecuado control de la evolucién
de las companias. Dicha monitorizacion ha versado en los siguientes puntos
relevantes:

- Control financiero: Seguimiento de evolutivo de la empresa en términos de balance
y resultados estructura del capital, o proteccién de los intereses de accionistas
minoritarios.

Este proceso forma parte de los procesos de inversion, seguimiento, y desinversion,
realizado de forma principal a través del sistema de informacion financiera en
tiempo real Bloomberg Professional, junto con diferentes informes de analisis
percibidos por proveedores externos.

- Control no financiero: Seguimiento de la estructura directiva y gobierno
corporativo, circunstancias politicas, estado regulatorio, y cobertura de riesgos
ambientales y sociales identificados, divulgacién de criterios ESG, adhesion a
normas/cédigos de conducta internacionales.

5. SERVICIOS DE ASESORAMIENTO DE VOTO (“PROXY ADVISORS")

En la actualidad y especificamente durante el ejercicio 2023, Dux Inversores Capital
AV, SA no ha tenido contratados proveedores de servicios de asesoramiento de voto
y de implicacion que presten ayuda al area de gestion en el desarrollo de las
actividades de implicacion y los procesos de decision.

6. PUBLICACION ANUAL DE LA APLICACION DE LA POLITICA

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 142.4 del referido Real Decreto
813 /2023, este informe se publica en la pagina web, www.duxinversores.com
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